RIOPREVIDENCIA
ALM ESTOCASTICO 2025

Data: 31/12/2024

EMPRESA



NARIO
ACROECONOMICO
AL




01/2009 a 02/2025

TAXAS INDICATIVA DAS NTN-Bs
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MERCADO de NTN-Bs: 21/03/2025 (Taxa Real P.I. = 5,05% a.a.) Qj‘é D B

Ve?:itr:l::to Tx. Compra Tx. Venda ([Tx. Indicativas PU Intervalo Indicativo
Minimo (D0) | Maximo (D0) | Minimo (D+1)|Maximo (D+1)

15/05/2025 7,4194 7,3537 7,3578 4.552,94 6,3781 8,0820 6,3236 8,0404
15/08/2026 8,9741 8,9401 8,9585 4.328,27 8,6128 9,1961 8,6476 9,2308
15/05/2027 8,1108 8,0737 8,0928 4.388,36 7,6894 8,3410 7,7523 8,4036
15/08/2028 7,9203 7,8887 7,9049 4.255,70 7,4899 8,1247 7,5637 8,1990
15/05/2029 7,8634 7,8278 7,8476 4.289,66 7,4605 8,0241 7,5255 8,0895
15/08/2030 7,8302 7,7941 7,8185 4.161,08 7,4943 8,0228 7,5292 8,0579
15/08/2032 7,8121 7,7735 7,7876 4.072,40 7,5364 8,0081 7,5439 8,0158
15/05/2033 7,7159 7,6818 7,6950 4.130,60 7,4815 7,9337 7,4653 7,9176
15/05/2035 7,6462 7,6130 7,6250 4.080,08 7,4504 7,8584 7,4252 7,8334
15/08/2040 7,5222 7,4832 7,5003 3.916,68 7,3765 7,7190 7,3459 7,6885
15/05/2045 7,5045 7,4713 7,4850 3.908,21 7,3749 7,7018 7,3386 7,6657
15/08/2050 7,4160 7,3774 7,3967 3.816,90 7,2875 7,6033 7,2569 7,5730
15/05/2055 7,3942 7,3555 7,3729 3.856,34 7,2583 7,5704 7,2345 7,5469
15/08/2060 7,4144 7,3782 7,4000 3.747,35 7,2774 7,5873 7,2623 7,5727

(www.anbima.com.br)
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BOLETIM FOCUS: 21/03/2025 wLDB

EMPRESAS

BOLETIM FOCUS - BANCO CENTRAL

INDICADORES DE 2025 2026 2027
MERCADO

IPCA 5,65 4,50 4,00

IGP-M 5,53 4,52 4,00

CAMBIO(USS/RS) 5,95 6,00 5,90

SELIC 15,00 12,5 10,50

PIB 1,98 1,60 1,99




CENARIO PROJETADO SPREAD SOBRE A SELIC »LDB

CLASSE DE ATIVOS 2025 2026 2027 2028 S 2L O voL
PRAZO
CDI/SELIC 15,00% 12,50% 10,50% 10,50% 12,00% 0,01%
/

INFLACAO (IMA-B) 15,91% 13,35% 12,33% 12,33% 13,25% 7,24%
CREDITO PRIVADO (IDA-GERAL) 14,32% 11,80% 10,79% 10,79% 11,70% 1,87%
RENDA VARIAVEL 20,01% 19,86% 19,31% 19,31% 19,56% 23,65%
ESTRUTURADO 15,32% 12,78% 11,76% 11,76% 12,67% 4,88%
EXTERIOR 22,33% 19,64% 18,56% 18,56% 19,53% 16,72%
FUNDOS IMOBILIARIOS (IFIX) 13,52% 11,02% 10,02% 10,02% 10,92% 7,88%

IPCA/INPC 5,65% 4,50% 4,00% 4,00% 5,00% —
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PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022 WwLDB

EMPRESAS

Art. 141. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacoes diretas
com titulos de emissao do Tesouro Nacional, devera observar os
parametros vistos no Anexo VIII, da Portaria MTP n? 1.467/22.

Art. 142. E vedada, nos termos de resolucdo do CMN, a aplicacdo dos
recursos financeiros acumulados pelo RPPS em titulos:

| - que nao sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
Il - que nao estejam registrados no SELIC; e

IIl - emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

NEEENEERVA NAANAMNNPANIAN . L



PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022 wLDB

EMPRESAS

Art. 143. Deverao ser observados os principios e normas de
contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
criterios e fontes de referéncia para precificacao dos ativos,

estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do
Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro.

Art. 144. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisicao, formado
pelo valor efetivamente pago, além de corretagens e emolumentos.




PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022 »LDB

Art. 145. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
poderao ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios
vistos no Anexo VIIl, da Portaria 1.467/22:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Art. 146. Podera ser realizada a reclassificacao dos ativos da categoria
de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis
para negociacao, ou vice-versa, na forma Vista no Anexo VIII.

NEEEEEREV A NAANA WA N L



PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \»LDB

EM P RE &S

Art. 22. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacoes diretas
com titulos de emissao do Tesouro Nacional, devera comprovar:

| - a consulta as informacdes divulgadas por entidades representativas
de participantes do mercado financeiro e de capitais
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao
tecnico na difusao de precos e taxas dos titulos, e a sua utilizacao como
referéncia nas negociacoes (ANBIMA), bem como, ao volume, precos,
e taxas das operacoes registradas no SELIC, antes do efetivo
fechamento da operacao;

4 b Nd VAL W FhL |




PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \zLDB

Art. 22.....c.cceevevnenenne. (Continuagao):

Il - a utilizacao de plataformas eletronicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM ou
gue as aquisicoes foram efetuadas em ofertas publicas do Tesouro
Nacional, por intermédio das instituicoes regularmente habilitadas;

Il - o registro do valor e do volume dos titulos efetivamente
negociados; e




EM P RE &S

Art. 22.....c.cceevevnenenne. (Continuagao):

IV - que os titulos estao sob a titularidade do RPPS, com base nas
informacoes de sistema de registro, de custodia ou de liquidacao
financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

Paragrafo unico. Além de consulta as taxas e precos na forma do inciso
| do caput, no dia das negociacdes, deverao ser verificados os registros
no SELIC das operacoes do dia anterior, conforme informacoes
divulgadas pelo Banco Central do Brasil ou pelas entidades
representativas de participantes do mercado financeiro e de capitais.

NEEEEEREVANAAANANYNIANIA . b4



PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \»LDB

EM P RE &S

Art. 32. A plataforma eletronica de negociacao devera garantir que o
preco e taxa a ser negociado na aquisicao ou venda do titulo decorra
de condicdoes normais de mercado, impossibilitando a criacao de
condicoes artificiais de oferta ou de demanda e a adocao de praticas
nao equitativas pelos participantes.

Art. 42. Para comprovacao de operacoes realizadas em ofertas publicas
do Tesouro Nacional, a wunidade gestora devera arquivar o0s

documentos de comunicacao com a instituicao que participou do
leilao.

40 U VR N N




PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \»LD

EMPRESAS

Art. 52. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS

poderao ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios
estabelecidos no referido Anexo VIII:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Ud VAL W VAL |



PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \»LD

EMPRESAS

Art. 72. Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao
ser contabilizados pelos seus custos de aquisicao, acrescidos dos

rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em

carteira até o vencimento (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM -
PASSIVO);

Il - demonstracao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da
intencdo de manté-los até o vencimento (DECLARACAO FORMAL);

NEEEEEREV A NAANA WA N L



PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \»LD

EMPRESAS

Art. 72. .....cceeeerereennnne (Continuagao):

Ill - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e
futuras do RPPS (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM - ATIVO);

IV - classificacao contabil e controle separados dos ativos disponiveis
para negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulgacao das informacdes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e

procedimentos contabeis, na hipotese de alteracao da forma de
precificacao dos ativos.

NEEEEEREVANAAANANYNIANIA . b4
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MARCAGAO NA CURVA X MARCAGCAO A MERCADO WwLDB

EMPRESAS

——CURVA
— MERCADO

RENTABILIDADE

TEMPO




SSET LIABILITY
ANAGEMENT (ALM)



¥ RISCOS FINANCEIROS

ATIVOS
ALM

(Asset
Liability
. Management)

|
RISCOS ATUARIAIS e/

PASSIVO




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM LDB

EEEEEEEE

IPCA + 5,04% a.a.

— X
PASSIVO META ATUARIAL

"HEDGE
NATURAL"

0 + "GORDURA" % a.a.




TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. wLDB

EMPRESAS

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

Valor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-12) Cupom N2 Cupom
SRS, SRS WERRE. 5. . IO
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055

VENCIMENTO

INVESTIDOR
COMPRA 6 MESES 6 MESES
PU=3.380,11 IPCA +2,95%  IPCA +2,95%




TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTN-Bs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma

taxa menor!
L i i AN 4V AV T



TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTN-Bs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma

taxa maior!
L i i AN 4V AV T



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB

A Gestao de Ativos e Passivos permitira
avaliar as projecoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Projecao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecoes de retorno da carteira.

EMPREESAS

E como tudo isso é analisado?




ALM: ESTRUTURA WuLDB

EMPRESAS

CENARIO
ECONOMICO

Otimizacao do Ativo

Mitigacao de risco de liquidez
Mitigagao de risco de solvéncia

I
I
PASSIVO : Otimizac¢ao da carteira
I
I
I Ponto 6timo entre Risco e Retorno




MATRIZ DE COVARIANCIA: DIVERSIFICACAO

EMPRE &S

40 4O

MATRIZ DE COVARIANCIA
SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 |MSCIAC | IFIX | SMLL
SELIC | 0,00784%| 0,01063%| 0,00618%) 0,00121%] 0,00024%] 0,01184%] 0,01192%
IRF-M__ [0,01063%)| 0,04656%) 0,06537%] 0,01174%| -0,05027%] 0,06191% 0,12186%
IMAB  |0,00618%] 0,06537%] 0,15140%] 0,05303% -0,08441%| 0,11977%] 0,27907%
SP500  |0,00121%] 0,01174%] 0,05303%| 0,60533%| 0,34017%] 0,13172%] 0,51942%
MSCI AC  |0,00024%|-0,05027% -0,08441%] 0,34017%| 0,68188%) -0,03244% -0,02345%
IFIX 0,01184%) 0,06191%) 0,11977%) 0,13172%)| -0,03244%) 0,34554%) 0,47380%
SMLL  [0,011929%] 0,12186%] 0,27907%)| 0.51942%| -0,02345% 0,47380% 1,63261%

h

A



EVOLUCAO DO PASSIVO - FLUXO ATUARIAL LDB

EMPRESAS

B Contribuicdes [} Beneficios

12.500.000.000,00
10.000.000.000,00
7.500.000.000,00
5.000.000.000,00

2.500.000.000,00

0,00 = :
2025 2050 2075 2100

Ano




CARTEIRA OTIMA - ALM

CARTEIRA OTIMA

Indexador Percentagem Valor RS
IPCA (NTN-B) 54,31% 2.432.883.181,61
IPCA (Letras Financeiras) 18,95% 848.738.061,80
IMA-B 0,001% 25.297,56
CDI/SELIC 12,21% 547.322.976,96
IBOVESPA 3,00% 134.396.392,24
MSCI 3,50% 156.719.090,73
S&P 500 2,55% 114.221.598,26
IPCA 4,37% 195.573.142,29
IFIX 1,12% 50.000.000,00
Total 100% 4.479.879.741,45

.‘.q":

LDB

EMPRESAS
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RENDA FIXA (NTN-Bs) - 31/12/2024: R$ 3.022.525.769,87 (67,47%)

wLDB

EMPRESAS

Enquadramento Ativos Benchmark Valor(R$) % Carteira ALM ALM Diferenga RS Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS Sugestio%
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150830 (5,595000%) 114.387.210,10 2,55 114.387.210,10 2,55 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150830 (5,711000%) 113.794.131,37 2,54 113.794.131,37 2,54 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150535 (5,707000%) 113.246.674,07 2,53 113.246.674,07 2,53 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150535 (5,759000%) 112.811.844,70 2,52 112.811.844,70 2,52 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150840 (5,625000%) 116.619.151,37 2,60 116.619.151,37 2,60 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150840 (5,781000%) 114.873.144,25 2,56 114.873.144,25 2,56 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150545 (5,790000%) 113.640.926,67 2,54 113.640.926,67 2,54 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150545 (5,801000%) 113.498.579,00 2,53 113.498.579,00 2,53 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150850 (MERCADO) 871.415.157,19 19,45 0 0,00 -871.415.157,19 -19,45
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150850 (5,714000%) PCA 116.735.069,32 2,61 116.735.069,32 2,61 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150850 (5,751000%) 116.190.353,70 2,59 116.190.353,70 2,59 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150850 (5,869000%) 114.479.001,32 2,56 114.479.001,32 2,56 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150850 (5,892000%) 114.150.000,55 2,55 114.150.000,55 2,55 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150850 (6,710000%) 16.584.059,52 0,37 16.584.059,52 0,37 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150555 (5,439000%) 9.599.347,84 0,21 9.599.347,84 0,21 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150555 (5,725000%) 46.121.347,04 1,03 46.121.347,04 1,03 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150555 (5,801000%) 68.463.482,86 1,53 68.463.482,86 1,53 0,00 0,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150860 (MERCADO) 524.605.784,53 11,71 0 0,00 -524.605.784,53 -11,71
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150860 (CURVA) 0,00 0,00 806.378.353,46 18,00 806.378.353,46 18,00
Artigo 72 1, Alinea a NTN-B 150860 (6,088000%) 111.310.504,47 2,48 111.310.504,47 2,48 0,00 0,00
Total 3.022.525.769,87 67,47 2.432.883.181,61 54,31 -589.642.588,26 -13,16

Ud VAL W VAL |




RENDA FIXA (NTN-Bs) - 31/12/2024: R$ 3.022.525.769,87 (67,47%) wwLDB

EMPRESAS

* DIMINUIR A ALOCACAO EM TIiTULOS PUBLICOS DO ARTIGO 72 I, ALINEA “A” EM
UM TOTAL DE RS 589.642.588,26 (13,16%);

* REALIZAR VENDA DAS NTN-Bs (VENC.: 2050 E 2060) COM PRECIFICACAO A MERCADO

* AUMENTAR ALOCACAO EM NTN-B VENC.: 2060 COM PRECIFICACAO NA CURVA EM RS
806.378.353,46 (18,00%).




RENDA FIXA (TITULOS PRIVADOS) - 31/12/2024: R$ 848.738.061,80 (18,95%)

LDB

EMPRESAS

Enquadramento . . ALM ALM ) )
Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira " » Diferenca RS |Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS | Sugestdo%
. LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 227.504.524,00 5,08 227.504.524,00 5,08 0,00 0,00
MASTER 8,0%
. LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 74.765.360,08 1,67 74.765.360,08 1,67 0,00 0,00
MASTER 8,04%
. LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 73.980.790,80 1,65 73.980.790,80 1,65 0,00 0,00
MASTER 8,2%
IPCA
) LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 255.812.176,12 5,71 255.812.176,12 5,71 0,00 0,00
PLANNER 7,8%
) LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 130.373.564,39 2,91 130.373.564,39 2,91 0,00 0,00
PLANNER 8%
) LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 86.301.646,41 1,93 86.301.646,41 1,93 0,00 0,00
PLANNER 8,02%
Total 848.738.061,80 18,95 | 848.738.061,80 18,95 0,00 0,00




FUNDOS RENDA FIXA - 31/12/2024: RS 223.982.284,96 (4,99%)

LDB

EMPRESAS

Enquadramento . ) ALM ALM . )
Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira " . Diferenca R$ |Diferenca %

Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS | Sugestdo%
Artigo 721, Alinea b | ITAU INST LEGEND RF LP FC 61.735.364,55 1,38

. , SANTANDER TP PREMIUM
Artigo 72 lll, Alinea a 482,25 0,00

RF REF DI CIC FIF

. i BRADESCO FIF RF REF DI CDI/SELIC 488.407.918,12 10,90 323.365.989,56 7,22

Artigo 72 lll, Alinea a 47.201.416,03 1,05
PREMIUM

Artigo 72 lll, Alinea a| CAIXA DISPONIBILIDADES 29,08 0,00
Artigo 72 lll, Alinea a ITAU INST RF REF DI 56.104.636,65 1,25
Artigo 72 V, Alinea a ASPEN FIDC 36.308.403,97 0,81 36.308.403,97 0,81 0,00 0,00
Artigo 72 V, Alinea a MEGEVE FIC FIDC CDI/SELIC 17.011.543,27 0,38 17.011.543,27 0,38 0,00 0,00

. i BRADESCO CREDITO
Artigo 72V, Alinea b 5.595.111,60 0,12 5.595.111,60 0,12 0,00 0,00

PRIVADO LP PERF INST
Artigo 72|, Alinea b | SAFRA IMA INSTITUCIONAL IMA-B 25.297,56 0,001 25.297,56 0,001 0,00 0,00
Total 223.982.284,96 4,99 547.348.274,52 12,21 323.365.989,56 7,22

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS RENDA FIXA COM EXPOSICAO AO CDI, EM UM
TOTAL DE RS 323.365.989,56 (7,22%).

A4 44T




RENDA VARIAVEL - 31/12/2024: R$ 139.060.482,54 (3,10%) wwLDB

EMPRESAS

Enquadramento ) ) ALM ALM . .
Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira » . Diferenca RS |Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS [ Sugestdo%

. BTG PACTUAL
Artigo 82 | 44.094,44 0,00
ABSOLUTO INST FIQ FIA

) IBOVESPA 134.396.392,24 3,00 -4.664.090,30 -0,10
Artigo 82 | OCCAM FIC FIA 113.421.040,57 2,53
Artigo 82 | PLURAL DIVIDENDOS FIA 25.595.347,53 0,57

Total 139.060.482,54 3,10 134.396.392,24 3,00 -4.664.090,30 -0,10

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DO ARTIGO 82, |, EM UM TOTAL
DE RS 4.664.090,30 (0,10%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

A Nd VAL WAL |




INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 31/12/2024: R$ 0,00 (0,00%) wwLDB

EMPRESAS

Enquadramento ) . ALM ALM ) )
Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira » . Diferenca RS |Diferenga %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS [ Sugestdo%

INVESTIMENTO NO

Artigo 92 I MSCI 0,00 0,00
EXTERIOR
156.719.090,73 3,5 156.719.090,73 3,5
Artigo 92 Il FUNDOS BDR NIVEL | MSCI 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 156.719.090,73 3,5 156.719.090,73 3,5

* AUMENTAR A ALOCAGCAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR, DO ARTIGO 92
Il, OU FUNDOS DE ACOES BDR NIVEL 1, DO ARTIGO 92 Ill, EM UM TOTAL DE RS
156.719.090,73 (3,50%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

Ud VAL W VAL |



INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 31/12/2024: RS 195.573.142,29 (4,37%)

wLDB

EMPRESAS

Enquadramento ) . ALM ALM . )
Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira » . Diferenca RS |Diferenga %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS [ Sugestdo%
Artigo 102 | Fundo Multimercado S&P 500 0,00 0 114.221.598,26 2,55 114.221.598,26 2,55
) HSI REAL ESTATE VI D FIP
Artigo 102 [I . IPCA 195.573.142,29 4,37 195.573.142,29 4,37 0,00 0
MULTIESTRATEGIA
Total 195.573.142,29 4,37 309.794.740,55 6,92 114.221.598,26 2,55

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS AO S&P500, DO

ARTIGO 10, I, NUM TOTAL DE RS 114.221.598,26 (2,55%).

* NAO EFETUAR A ALOCACAO EM FUNDOS DE PARTICIPACAO, DO ARTIGO 10, .

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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FUNDOS IMOBILIARIOS - 31/12/2024 = R$ 50.000.000,00 (1,12%)

Wl

M

PRE

SikS

Enquadramento . ) ALM ALM Diferenga | _.
Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira 5 N Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS | Sugestdo % RS |
Artigo 11° NEST EAGLE FIl - EAGL11 [FIX 50.000.000,00 1,12 50.000.000,00 1,12 0,00 0
Total 50.000.000,00 1,12 50.000.000,00 1,12 0,00 0




CARTEIRA SUGERIDA X POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

wLDB

EMPRESAS

Artigo Ativos Benchmark Valor (R$) % . ALM~ Polftica de I.nv.estiment?s Limite
Carteira | Sugestdo| Min [Objetivo*| Max | Legal
Artigo 721, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional IPCA 3.022.525.769,87 | 67,47 54,31 0 100 100 100
Artigo 72 1, Alinea b | Fundos 100% Titulos Publicos 61.735.846,80 1,38 0 100 100 100
Artigo 72 lll, Alinea a Fundos Renda Fixa CDI/SELIC 103.306.081,76 2,31 10,9 0 60 60 70
Artigo 72|, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos IMA-B 25.297,56 0,001 0,001 0 100 100 100
Artigo 72 IV Ativos de Renda Fixa IPCA 848.738.061,80 | 18,95 18,95 0 20 20 20
Artigo 72V, Alinea b FI RF - Crédito Privado CDI/SELIC 5.595.111,60 0,12 0,12 0 5 5 10
Artigo 72 V, Alinea a FIDC Cota Sénior CDI/SELIC 53.319.947,24 1,19 1,19 0 5 5 10
Artigo 82 | Fundos de Agdes IBOVESPA 139.060.482,54 3,1 3 0 30 30 40
Artigo 92 I Investimento no Exterior MSCI 0,00 0 3,5 0 0 0 10
Artigo 102 | Fundo Multimercado S&P 500 0,00 0 2,55 0 0 0 10
Artigo 102 II Fundo de Participacao IPCA 195.573.142,29 4,37 4,37 0 5 5 5
Artigo 119 Fundo de Investimento Imobilidrio [FIX 50.000.000,00 1,12 1,12 0 5 5 10
Total 4.479.879.741,46| 100 100

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO DA ATUAL POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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wwLDB

EMPRESAS

BOXPLOT

O Boxplot € uma ferramenta estatistica utilizada para apresentar dados,
alternativo ao histograma. Com ele é possivel observar, em um conjunto de dados,
a dispersao, assimetria, comprimento da cauda, outliers, etc.

O retangulo do Boxplot contém 50% dos dados. As linhas de fora do retangulo
indicam a cauda da distribuicao analisada.

Para cada ano é obtido um Boxplot indicando a dispersao e o nivel de confianga
do resultado apresentado.
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EMPRESAS

BOXPLOT
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LIQUIDEZ uLDB

EMPRESAS

O grafico de liquidez representa a diferenga entre as receitas dos investimentos
(juros, principal, vencimento e liquidez imediata) e o pagamento dos beneficios
(fluxo de caixa atuarial). O reinvestimento do montante, resultado da diferenca

entre as receitas e despesas, foi realizado através da projecao da taxa 100%

SELIC/CDI.

O grafico demonstra que a carteira sugerida (mesmo com aumento da alocacao

em papéis na curva) indica probabilidade praticamente nula do caixa rodar

negativo.
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EVOLUGCAO PATRIMONIO wLDB

EMPRESAS

O grafico de projecao do patriménio representa a evolucao do total de ativos

financeiros do Plano (liquido do pagamento do fluxo de caixa atuarial).

O grafico apresenta um crescimento bastante positivo para os ativos financeiros do

Plano (inclusive quando comparado o valor minimo de cada ano).
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RENTABILIDADE wwLDB

EMPRESAS

O grafico de projecao da rentabilidade representa a evolucao do retorno total de

ativos financeiros utilizando a Carteira Otima ao longo dos préximos anos.

O grafico apresenta um retorno superior a meta de rentabilidade atualmente utilizada

pelo Instituto.

NEEENEERVANAANANVNIANIAN 4 bl h



RENTABILIDADE CARTEIRA X META ATUARIAL wLDB
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ALM: CONCLUSAO WwLDB

EMPRESAS

CENARIO
ECONOMICO

‘P

A Gestao de
Ativos e Passivos
possibilita a
diminui¢ao dos
RISCOS,
aumentando a
chance de

PASSIVO | SUCESSO do

objetivo buscado!




