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INTRODUCAO

O Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia foi criado em 1999 com a
competéncia de prover o pagamento dos beneficios previdencidrios aos servidores inativos e aos pensionistas,
proporcionando alternativas de custeio, de capitalizacdo de ativos e de transparéncia na gestdo dos passivos
previdencidrios. A Autarquia concentra o pagamento de aposentadorias e de pensdes de todos os servidores
estaduais, englobando os Poderes Executivo, Judicidrio e Legislativo, além do Ministério Publico, do Tribunal de
Contas do Estado, da Procuradoria Geral do Estado e da Defensoria Publica do Estado.

O Estado do Rio de Janeiro, em 2012, criou a previdéncia complementar (Lei Estadual n2 6.243, de maio de 2012)
e procedeu a segregacdo de massa (Lei Estadual n? 6.338, de 6 de novembro de 2012) para quem ingressasse no
servico publico a partir de 4 de setembro de 2013. Estas medidas tiveram como objetivo atingir o equilibrio
financeiro e atuarial no longo prazo.

O Rioprevidéncia possui, assim, a competéncia de administrar dois fundos de previdéncia do Regime Préprio
(RPPS): o Fundo Financeiro, Fundo Previdenciario. Conforme previsto na legislacdo, hd uma segregacdo
gerencial, financeira e contabil dos trés fundos.

O Fundo Financeiro estd sob o regime de particdo simples, logo a gestdo de seus ativos é focada na liquidez de
curto prazo. S3o ativos, de grande relevancia financeira, deste fundo, ndo somente as contribuicdes, mas
também os direitos do Estado do Rio de Janeiro sobre a exploracdo de petrdleo e gds, nos termos do art. 20, §19,
da Constituicao Federal.

O Fundo Previdenciario é destinado aos servidores que ingressaram no novo modelo de previdéncia do Estado,
funcionando sob regime de capitalizagdo.

Além dos fundos previdenciario e financeiro, o Rioprevidéncia também gerencia dois outros fundos: o Fundo
Administrativo, usado para despesas operacionais e constituicdo de reservas, e o Fundo Militar, destinado aos
pagamentos do Sistema de Protecdo Social dos Militares (SPSM).

Importante destacar que, no ano de 2024, o Estado do Rio de Janeiro possuia um quadro de servidores de
aproximadamente 424 mil, entre ativos, inativos e pensionistas. Esses dados foram apresentados no "Caderno
de Recursos Humanos", publicado pelo Governo do Estado, que detalha o perfil e a distribuicdo geografica
desses servidores, além de fornecer informacg&es sobre os dispéndios com a folha de pagamento.

Com base no levantamento realizado em outubro de 2024, o estado conta com cerca de 424 mil servidores,
entre efetivos, estatutdrios, temporarios e aposentados, distribuidos entre os diferentes érgdos estaduais. A
folha mensal destinada aos aposentados e pensionistas gira em torno de RS 2,2 bilhdes

Diante da obrigatoriedade e compromisso com as melhores praticas de gestdo financeira, apresentamos a
sociedade o Plano Anual de Investimentos (PAIl) para o ano de 2025, relativo aos recursos financeiros da
autarquia, no que tange a investimentos mobiliarios e titulos da divida publica.

A gestdo norteia-se pelas diretrizes apresentadas no Plano Anual de Investimentos de 2025: gestdo de recursos
direcionada a visdo integrada de ativos e passivos de acordo com a caracteristica de cada Fundo gerido,
buscando o retorno compativel e minimizagdo de exposi¢ao a riscos.

'Caderno de Recursos Humanos — Edicdo n°104, Gestdo de Pessoas do Estado do RJ (GESPERJ) — CASA CIVIL,
http://www.fazenda.rj.gov.br/sefaz/content/conn/UCMServer/uuid/dDocName%3aWCC42000038014
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1. MODELO DE GESTAO
1.1. VISAO ESTRUTURAL DA GOVERNANGA CORPORATIVA

Objetivando garantir a confiabilidade da organizacdo através de um conjunto de mecanismos, tanto de
incentivos como de monitoramento, apoiados sobre principios como transparéncia e prestacdo de contas
(accountability), atualmente a estrutura da governanga corporativa tem a seguinte forma.

ESTRUTURA DA GOVERNANCA CORPORATIVA
Conselho de administragao

Juliano Pasqual - Secretdrio de Estado de Fazenda (SEFAZ);

Nicola Moreira Miccione - Secretdrio de Estado da Casa Civil (SECC);

Adilson de Faria Maciel - Secretaria de Estado de Planejamento e Gestdo (SEPLAG);

Renan Miguel Saad - Procuradoria Geral do Estado do Rio de Janeiro (PGE);

Paulo Vinicius Cozzolino Abrah3o - Defensoria Publica Geral do Estado do Rio de Janeiro (DPGE/RJ);
Gabriel Albuquerque Pinto - Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro (TJRJ);

Israel Barbosa - Representante da Assembleia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro (ALERJ);
Pedro Paulo Marinho de Barros - Representante do Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro (MPRJ);
Marlene Santiago da Rosa Sampaio - Representante dos Segurados do Executivo;

Eunice Bitencourt Haddad - Representante dos Segurados do Tribunal de Justica (TJ);

Claudio Henrique da Cruz Viana - Representante dos Segurados do Ministério Publico (MP);

Mauro da Silva Thomaz - Representante dos Segurados do Tribunal de Contas;

Simone Amorim Couto - Tribunal de Contas do Estado do Rio de Janeiro (TCE/RJ);

Deivis Marcon Antunes - Diretor-Presidente do RIOPREVIDENCIA.

Conselho de Fiscal

Vinicius Zanata Alves Lobo — Presidente
Marcio Garcia Lifares
Elaine Maria da Cunha Peres Barcelos

Diretoria Executiva

Deivis Marcon Antunes - Diretor-Presidente
Alcione Soares Menezes Filho — Diretor de Administra¢do e Finangas
Marcel Silva Gladulich — Diretor Juridico

Controle Interno e Auditoria

Barbara Schelble — Gerente de Controle Interno e Auditoria

Corregedoria

Thiago da Silva Quinto - Corregedor
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As responsabilidades de cada drgdo da estrutura acima estdo detalhadamente definidas no Regimento Interno
desta Autarquia, disponivel em seu sitio oficial. As decisGes relativas aos investimentos sao colegiadas, com as
diretrizes gerais estabelecidas pelo Conselho de Administragdo, inclusive por meio deste Plano Anual de
Investimentos (PAI). As diretrizes mensais, por sua vez, sdo elaboradas pela equipe técnica e submetidas ao
Comité de Investimentos, drgao consultivo, que as analisa e propde recomendacdes, assegurando o alinhamento
continuo com a conjuntura econdmica vigente.

1.2. MODELO A SER ADOTADO

O modelo de gestdo a ser utilizado no Fundo Previdenciario (Regime Capitalizado), no Fundo Financeiro (Regime
de Reparticdo Simples), no Fundo Administrativo (Taxa de Administracdo) e nos recursos do Sistema de Protecdo
Social dos Militares sera o de gestdo prépria. O responsavel pela gestdo dos recursos é o Diretor de
Investimentos que atua com auxilio de duas geréncias, Geréncia de Patrimonio Imobilidrio e a Geréncia de
Operacdes e Investimentos. A primeira sendo responsdvel pela gestdo e controle da carteira de imdveis
pertencente ao Fundo financeiro, enquanto a segunda geréncia da suporte em relacdo aos valores mobiliarios e
titulos da divida publica federal.

2. ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS
2.1. CENARIO ECONOMICO E FINANCEIRO

2.1.1. CENARIO NACIONAL

2.1.1.1 - DESAFIOS SEM O APORTE DOS ROYALTS

A auséncia dos recursos provenientes dos royalties tem se mostrado uma dificuldade significativa para o
Rioprevidéncia, o sistema de previdéncia dos servidores publicos do estado do Rio de Janeiro. Os royalties do
petrdleo, especialmente as participa¢des especiais do petréleo extraido da camada do pré-sal, sempre foram
uma fonte crucial de receita para o fundo financeiro. Essa receita adicional possibilitava uma entrada mais
estavel de recursos, essencial para equilibrar as contas e garantir a sustentabilidade das aposentadorias e
pensdes dos servidores.

Sem os royalties, o Rioprevidéncia se vé mais dependente das contribui¢cGes regulares dos servidores e do
proprio estado, recursos que sdo menos previsiveis e mais escassos. Essa dependéncia maior das contribui¢es
anuais, que nem sempre sao suficientes para cobrir os beneficios pagos aos aposentados e pensionistas, impde
uma pressao consideravel sobre o sistema. Isso aumenta o risco de insolvéncia, uma vez que a receita regular
pode ndo ser suficiente para assegurar o pagamento dos beneficios.

A falta de uma entrada de recursos mais estdvel também prejudica o planejamento de longo prazo do
Rioprevidéncia. Anteriormente, com os royalties, o sistema poderia realizar um planejamento financeiro mais
eficiente, baseando-se numa fonte de receita previsivel. Sem essa garantia, a gestdo do fundo se torna mais
desafiadora, dificultando a implementac¢do de estratégias que visem a seguranga e o equilibrio financeiro do
sistema de previdéncia. Isso compromete a confianca dos beneficidrios no funcionamento do sistema e na
regularidade dos pagamentos.
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Além disso, a escassez de recursos pode forcar o Rioprevidéncia a vender ativos ou fazer ajustes nos
investimentos, o que pode acarretar uma desvalorizagdo dos ativos e, em alguns casos, provocar atrasos nos
pagamentos aos beneficidrios. Esse cendrio afeta diretamente a qualidade e a seguranca do sistema
previdencidrio. Com menos recursos proprios, o Rioprevidéncia se torna ainda mais dependente da capacidade
do governo estadual de honrar suas contribui¢cdes. Caso o governo enfrente dificuldades fiscais e ndo consiga
manter seus aportes, o sistema podera enfrentar ainda mais desafios financeiros.

Nesse contexto, a gestdo dos investimentos do Rioprevidéncia se mantém focada na preservacdo da saude
financeira do fundo e na manutencdo dos compromissos com os beneficiarios. Essa atua¢cdo ocorre em um
ambiente econdmico mais amplo, no qual a politica monetdria brasileira, em 2024, seguiu sendo fortemente
influenciada pela postura do Banco Central em relagdo ao ciclo de juros. Apds uma série de aumentos ao longo
de 2023, o foco passou a ser a estabilizacdo da Selic em um patamar de juro neutro, estimado em torno de 9%.
O Banco Central seguiu um processo gradual de reducdo das taxas de juros, alinhado a tendéncia dos Estados
Unidos e com o foco nesses mecanismos de transmissdo da conjuntura externa sobre a dindmica inflacionaria
interna.

O mercado j4 precificava esse movimento de desaceleracdo das taxas no inicio de 2024, como pode se observar
no grafico a seguir da curva de juros futuro no més de janeiro.
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No entanto, como apontado no grafico, o Banco Central tem mantido uma postura vigilante diante dos efeitos
inflacionarios, especialmente apds sinais de desacelera¢dao observados ao longo do ano. Atualmente, devido ao
cenario fiscal desafiador, os juros devem voltar a subir, impulsionados ndo apenas pela persisténcia da inflacdo,
mas também pelo aumento da percep¢ao de risco pais por parte dos investidores.

A taxa Selic, que ja atingiu patamares elevados no ano anterior, pode retornar ao nivel de 13,5%, buscando
alinhar-se a curva de juros. Alguns grandes players do mercado chegam a projetar uma elevagdo para até 15%
até 2026, como medida para conter a inflacdo e reduzir o risco associado ao endividamento publico. Se tornou
crucial que o Banco Central intensifique seus esforcos para desacelerar o aguecimento econémico observado e
mitigar o impacto da inflacdo, ao mesmo tempo em que busca restaurar a confianga na sustentabilidade da
divida publica, um ponto de atengdo crescente entre investidores.
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Essa reducdo das expectativas de inflacdo em 2024, mencionado anteriormente, foi amplamente impulsionada
pelo desempenho surpreendente do mercado de trabalho e pelo expressivo crescimento do consumo das
familias, que se destacaram como os principais fatores de pressao inflacionaria no periodo. A combinacdo de
uma aceleracdo significativa nos precos livres e o surgimento de novas pressdes sobre os precos administrados
agravou o cendrio inflacionario, elevando as expectativas para os préximos meses.

Esse panorama reflete uma atividade econdmica mais robusta, com maior demanda em um mercado de
trabalho ja aquecido. Adicionalmente, o aumento dos pregos dos servicos livres, os impactos da desvalorizagdo
cambial sobre bens comercializaveis e as novas pressdes sobre os pregos de alimentos, energia e combustiveis
dificultaram o processo de desinflagao. Os dados indicam que o ritmo de desaceleragdo inflaciondria serd mais
lento do que o inicialmente projetado, exigindo maior rigor nas politicas monetaria e fiscal para evitar choques
adicionais de demanda que possam intensificar a inflagdo.

O grafico abaixo apresenta a evolugdo da inflagdo acumulada em 12 meses em comparagdao com as metas
estabelecidas, destacando os desafios enfrentados para cumprir os objetivos de controle inflacionario. Em
outubro, a inflagdo superou o limite superior da meta em 0,26 p.p., e as proje¢des indicam que, até o final de
2024, o indice ndo deve alcangar o patamar desejado pela politica monetaria.
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As expectativas de inflagdo apresentaram alta para os curtos e médios prazos, ampliando o desvio em relagdo a
meta de 3,00%. Para 2024, o IPCA passou de 3,79% em mar¢o para 4,84% atualmente, impulsionado por altas
nos precos administrados, como gasolina e gds de botijdo, e por bens industriais. Em 2025, as projecGes subiram
de 3,80% para 4,59%, enquanto para 2026 e 2027 permanecem acima ou proximas da meta, indicando desafios
persistentes no controle inflacionario.

Expectativas IPCA (em % A.A.)
® 2025 ® 2026 * 2027 *2024

mar 2024 mai 2024 jul 2024 set 2024 nov 2024

Apesar disso, projeta-se um cendrio mais favoravel para 2025, com o apoio de uma politica monetdria
contracionista que o Banco Central deve adotar até 2026 segundo expectativas.

Em 2024, o mercado de trabalho brasileiro apresentou resultados robustos, superando expectativas e
alcancando marcos histéricos. A taxa de desocupacdo registrou quedas consecutivas, atingindo 6,5% em julho,
um recuo de 1,1 p.p. em relagdo ao mesmo periodo de 2023. Esse desempenho foi impulsionado tanto pela
criagdo de novos postos de trabalho quanto pelo crescimento mais lento da forca de trabalho. A populagdo
ocupada chegou a 102 milhGes, um aumento de 2,3% em termos anuais, enquanto a formalizacdo avancou
significativamente, atingindo 61,4%, bem acima dos niveis pré-pandemia.
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O setor de servicos liderou a geracdo de empregos, destacando-se na formalizagdo de vinculos empregaticios.
No trimestre mével encerrado em julho, o numero de trabalhadores formais cresceu 2,8% em relagdo ao ano
anterior, enquanto os informais aumentaram apenas 1,2%. A ocupacao cresceu em todos os grupos etarios, com
destaque para trabalhadores acima de 60 anos (+6,9%) e, em menor escala, entre os mais jovens (+1,6%). O
mercado também se tornou mais qualificado, com maior crescimento na ocupacdo de trabalhadores com ensino
superior (+5,8%).
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Os rendimentos médios acompanharam esse dinamismo, houve redug¢dao no percentual de desalentados, que
caiu para 2,8%, e no desemprego de longo prazo, refletindo melhorias estruturais no mercado de trabalho
brasileiro. Esses resultados demonstram o vigor do mercado, embora continuem a demandar ateng¢do para
possiveis desequilibrios entre oferta e demanda nos préximos anos.

Um indicador adicional que refor¢a o cenario de aquecimento do mercado de trabalho em 2024 é a proporgao
de desligamentos voluntarios em relagao ao total de demissdes, que atingiu o recorde de 36,88% em abril. Além
disso, a evolugao do rendimento real habitual também demonstra um desempenho robusto: na comparagao
anual, o crescimento foi de 5,8% em junho e 4,8% em julho, superando o ritmo de expansao da produtividade no
mesmo periodo.

Em uma analise de longo prazo, os rendimentos atuais estdao 5,2% acima da média de 2019, alinhando-se ao
nivel que seria esperado com a continuidade da tendéncia de crescimento observada entre 2017 e 2019, antes
da pandemia segundo analises do Banco Central. Os saldrios de admissdao também refletem essa aceleragao,
registrando um aumento de 1,11% até julho de 2024, superior a eleva¢do de 0,74% observada em todo o ano de
2023.
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Deslig. Vol./Total deslig. (em % a.s.) Salario de admissdo (Em R$)
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No terceiro trimestre de 2024, o PIB apresentou um crescimento acima das expectativas, impulsionado
principalmente pelo consumo das familias, que continua sendo um dos principais motores da atividade
econdmica no pais. Apds uma leve retracdo no ultimo trimestre de 2023, o consumo das familias cresceu a taxas
elevadas nos dois primeiros trimestres de 2024, com variacdo média de 1,2% no acumulado do ano, proxima a
observada desde o terceiro trimestre de 2021 (1,1%).

Esse avanco reflete tanto a recupera¢do do consumo de bens durdveis quanto a retomada do consumo de
servicos, que havia sido fortemente impactado durante a pandemia de Covid-19. Dados do comércio e da
producdo industrial indicam que o consumo de bens duraveis, mais sensivel as taxas de juros e ao crédito,
também apresentou aumento significativo desde o final de 2023. Paralelamente, o consumo de bens basicos
continuou a crescer, apoiado pelos ganhos reais de renda do trabalho e pelas transferéncias sociais do governo.

Paradoxalmente, a Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) vem apresentando suas maximas histéricas, com alta
de 2,1% na margem e 10,8% na comparagao interanual, refletindo o aumento na construgao civil e na demanda
por maquinas e equipamentos. A FBCF adicionou 1,8 p.p. ao PIB no trimestre, elevando a taxa de investimento
da economia para 17,6%, um aumento de 1,2 p.p. em relagdo ao mesmo periodo de 2023. No acumulado de
guatro trimestres, a FBCF cresceu 3,7%, com um carry-over de 7,2% para 2024.
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Cojuntura interna PIB (2022 = 100, a.s)
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Apesar do forte desempenho da demanda interna, o crescimento veio acompanhado de reducdo nas
exportacdes liquidas, devido a expansao significativa das importacdes na comparacao interanual. O consumo do
governo também teve uma contribuicao positiva, crescendo 1,3% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior
e 0,8% na margem, adicionando 0,2 p.p. ao PIB trimestral.

Observando o PIB em seus setores, foram tidas altas pelos setores de servicos e industria, enquanto a
agropecudria registrou queda. O setor de servigos cresceu 0,9% na margem e 4,1% interanual, acima das
projecGes, com destaque para informagdo e comunicagdo (+2,1%) e atividades financeiras (+1,5%). Em quatro
trimestres, acumulou alta de 3,4%, com carry-over de 3,7% para 2024. A industria avangou 0,6% na margem e
3,6% interanual, com alta acumulada de 2,6% em quatro trimestres. A industria de transformagdo liderou na
margem (+1,3%), impulsionada pelos segmentos automotivo e quimico. Por fim, agropecuaria recuou 0,9% na
margem e 0,8% interanual, acumulando queda de 3,5% no ano, devido a baixas em lavouras importantes como
milho e laranja, apesar de resultados positivos na pecudria. Em resumo, os setores de Servicos e industria
sustentaram o crescimento, enquanto a agropecudria enfrentou dificuldades, refletindo um cenario com
choques externos.

Série encadeada do indice de volume trimestral do PIB com ajuste sazonal (Base: media 1995 = 100)
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No geral os resultados destacam a relevancia do consumo das familias e dos investimentos na trajetéria de
crescimento econdmico da demanda interna de 2024, com perspectivas de um aquecimento continuo da
economia para o inicio do ano de 2025 com uma estimativa de crescimento em torno de 2%.

De acordo com as perspectivas econdmicas da Bloomberg, o crescimento potencial do PIB brasileiro até 2030
deverd manter uma média de 2,66% ao ano. No entanto, o Brasil enfrenta um problema crénico relacionado a
Produtividade Total dos Fatores (PTF), que em 2025 deve apresentar um crescimento de apenas 0,1%, o que
contribui para a estagnacdo do crescimento econ6mico e impede o PIB de superar essa média projetada. No
entanto, ha uma expectativa de que a PTF registre uma variacao positiva de 51% entre 2025 e 2030, o que pode
representar um avanco significativo para a produtividade do pais. Por conseguinte, o cenario para a mao de obra
é preocupante. Estima-se uma queda de até 0,27% até 2030, o que pode agravar os desafios de longo prazo para
a economia brasileira na oferta. Contudo, as demais variaveis relacionadas ao crescimento continuam mantendo
trajetdrias positivas.

Estimativa Perspectiva Econdmica do PIB potencial
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De acordo com os dados do IBC-BR muito desse aquecimento da economia vem em uma crescente de maio até
julho apresentando uma aceleragao de 6,47%, no ano de 2023 durante esse periodo se apresentou apenas
2,36% de variagdo. Esse cendrio corroborou a economia inflacionada que se encontra agora ao final do ano de
2024,

Foi um ano marcado por um forte expansionismo fiscal. Como observado nos dados anteriormente
mencionados, o cendrio fiscal do Brasil passou por revisdes significativas em relagdo as previsdes do inicio de
2024. Espera-se agora uma inflacdo mais alta, taxas de juros mais elevadas e um crescimento do PIB que se
mantém em niveis semelhantes aos projetados anteriormente. A politica fiscal desempenha um papel central
nesse contexto, sendo um dos principais fatores que contribuem para o atual patamar elevado das taxas de
juros.
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O resultado primario do setor publico, embora ndo tenha apresentado grandes altera¢Oes, agora estd associado
a uma projecao maior para o déficit nominal. Adicionalmente, a perspectiva para a evolucao da divida publica se
deteriorou, impulsionada pelo aumento das despesas com juros, o que gera ainda mais pressdao sobre a
sustentabilidade fiscal do pais.

No ambito do Governo Central, tanto receitas quanto despesas continuam a crescer significativamente. Medidas
aprovadas pelo Congresso, como a reonera¢do dos combustiveis e a tributa¢do de fundos exclusivos, juntamente
com a expansdo da atividade econémica e o bom desempenho do mercado de trabalho, garantiram um
aumento robusto de 8,6% na arrecadacao federal em termos reais no acumulado do ano até julho. Contudo, as
despesas também registraram crescimento expressivo, subindo 7,8% no mesmo periodo, impulsionadas por
gastos previdenciarios e pelo Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC), que devem superar o previsto na Lei
Orcamentdria de 2024. Também houve superavits regionais em relacdo a 2023, contudo, houve deterioracao nas
contas em julho, relacionadas as enchentes no Rio Grande do Sul.

Importante a ser visualizado é a taxa de juros implicita presente na divida. Desconsiderando as crises da
pandemia e de 2015/2016, a média dessa taxa ficou em 14,36% com isso, atualmente a taxa de juros implicita se
encontra abaixo dessa média. No entanto, com o aumento das taxas de juros para realizar o desaquecimento do
mercado, espera-se que essa taxa ultrapasse essa média, gerando um acumulo ainda maior de juros sobre a
divida.

Taxa de Juros Implicita da Divida Publica
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O prazo médio da Divida Publica Federal (DPF) caiu de 4,18 para 4,16 anos, o que reflete uma confiangca menor
dos investidores na capacidade do governo de honrar suas dividas. As estimativas do mercado sugerem que a
divida fechara 2025 em 78,1% do PIB, com um aumento de 11,9% até 2032, antes de comecar a declinar. No
entanto, o mercado tem historicamente superestimado essa projecdo, apresentando um desvio médio
aproximado de -12% em margens de tempo acima de cinco anos nas previsdes ao longo dos ultimos trés anos.
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Projecao Divida Bruta Governo Geral (em %PIB)
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Para 2025, o cenario econdmico do Brasil se mantera desafiador, com um crescimento econémico modesto,
dentro de seu padrao histdrico, influenciado pelas politicas monetdrias contracionistas e pelo ambiente
macroecondmico. A inflacdo, vai se elevando com o mercado aquecido e com a depreciagdo cambial, os juros
irdo se manter elevados, o que reduzira a capacidade de expansdo da atividade econGmica.

O contexto fiscal também apresenta pressoes significativas. Apesar dos esforcos para aumentar a arrecadagao e
conter gastos, a divida publica continua em trajetdria ascendente, com custos financeiros crescentes caso nao
seja aprovada a Pec do corte de gastos.

Desse modo, 2025 exigird estratégias coordenadas entre politicas fiscal e monetaria para equilibrar a contengao
da inflacgdo com politicas que auxiliem cendrios onde a oferta consegue se elevar. Como mencionado
anteriormente, a sustentabilidade das contas publicas apresenta um cenario de incertezas e desafios estruturais.

2.1.2. CENARIO GLOBAL

2.1.2.1. Estados Unidos da América
2.1.2.1.1. Inflagdo e Taxa basica de Juros
2.1.2.1.1.1. Inflagao

O indice de pregos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) é o principal indice que mede a inflagdo ao
consumidor dos Estados Unidos. O CPl acumulado dos ultimos 12 meses abre janeiro de 2024 em 3,1% e
acumula queda apds uma subita alta no fim do primeiro trimestre, encerrando em novembro com 2,60%, se
aproximando da meta de 2,00% ao ano.
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CPI 12 Meses (em %)
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O CPI mensal comeca o ano registrando uma inflacdo alta no primeiro trimestre, impulsionado por aumentos
nos precos de alimentos, combustiveis e energia, refletindo pressdes sazonais e choques de oferta. O segundo
trimestre foi marcado pela desaceleracdo na alta dos precos e, em marco, um preco estavel com inflacdo em 0%,
seguida por uma deflacdo de 0,1% em junho. Essa desaceleracdo da alta foi devido a reducdo dos precos dos
combustiveis, a menor pressdo sobre os bens industriais e a normalizacdo de cadeias de suprimentos, que
fizeram o bolso do consumidor pesar menos em comparag¢ao com o primeiro trimestre.

CPI Mensal (em %)
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2.1.3.1.1.2. FED e Taxa Basica de Juros

FED mantém a taxa basica de juros dos Estados Unidos em 5,5% desde margo de 2023, quando o CPl acumulado
dos ultimos 12 meses estava beirando os 5%. Essa inflagdo foi impulsionada pelo custo de servigos que nessa
mesma data representava um total de 41% da inflagdo, esse aumento se deu por conta do comportamento do
consumidor que estava se recuperando da pandemia da COVID-19 que de acordo com a OMS comegou em
marco de 2020 e sé deixou de ser classificada como Emergéncia de Salde Publica de Ambito Internacional
(PHEIC) em maio de 2023.

Desde o ano passado a inflagdo vem caindo gradativamente, mas FED mantém cautela para atingir a meta de 2%
de inflacdo e a taxa basica de juros ndo sofre alteracdo desde a manutencdo de marco.

Taxa Basica de Juros do FED
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2.1.3.1.1.3. PIB — Produto Interno Bruto e Consumo interno
2.1.3.1.1.3.1. Produto Interno Bruto (PIB)

No primeiro trimestre o PIB cresceu cerca de 1,4% em compara¢cdo com o mesmo periodo de 2023. Os dados
também mostram desaceleracdo em relagdo ao quarto trimestre de 2023 e mesmo com tendéncia de baixa, os
resultados divulgados ficaram acima da expectativa do mercado.
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2.1.3.1.1.4. Consumo Interno

As vendas no varejo indicam que o mercado consumidor estd mais ativo que o esperado por economistas,
embora um leve aumento nos dados de estoque indique uma expectativa por parte dos varejistas que nao foi
atendida.

Com o mercado consumidor ainda aquecido, podemos observar que a desaceleragao econdémica dos Estados

Unidos tende a segurar as pontas por enquanto, mas a expectativa ainda é de baixa para o segundo trimestre.
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2.1.3.1.1.5. Mercado de Trabalho

O desemprego segue crescendo em ritmo menos intenso que o esperado por economistas, nos estados unidos.
O crescimento desacelerado de desemprego corrobora para que o FED consiga controlar a inflacdo sem levar os
Estados Unidos a uma ressecdao. Como esperado, o aumento do desemprego também é refletido nos pedidos
continuos de seguro-desemprego.

Taxa de Desemprego (em %)
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De acordo com o Jolts que avalia a aberturas de vagas de emprego, foi constatado que foram abertas menos
vagas que o esperado para os ultimos meses, e segue caindo em um ritmo constante.

Mesmo com desemprego aumentando e as aberturas de vagas diminuindo, a forca de trabalho continua forte
para suprir as necessidades sem muitos danos a economia, afirma secretaria de estatisticas trabalhistas.
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2.1.3.1.1.6. Elei¢Oes

Trump venceu as elei¢cbes que foram realizadas em 05/11/2024 com 50,40% dos votos contra Kamala Harris com
48,00% dos votos.

A deportagdo em massa de imigrantes e aumento de tarifas em produtos estrangeiros foram propostas
defendidas ao longo de sua campanha, que de acordo com analistas ouvidos pela BBC, podem “Elevar a divida
publica americana, alimentar inflacdo e reduzir a corrente de comércio global”.

O conjunto de praticas que Trump deseja impor em seu mandato faz do seu governo ser mais isolacionista, o que
pode causar uma mudanga no ritmo das relagdes econOmicas do mundo inteiro, como, deportagao de
imigrantes, que pode causar falta de m3o de obra em servicos bases da economia e aumento de tarifas que
pode gerar inflagdo ou redugdo de demanda, de acordo com professor de economia da USP.

No Brasil, aumento de tarifas pode resultar em menos exporta¢des para os Estados Unidos, que é o nosso
segundo maior importador.

2.1.3.1.1.7. Divida Publica

A divida puUblica dos Estados Unidos registrado em 09/12/2024 foi de 123% do PIB, cerca de USS 36,17 trilhdes
no total.

Com o teto da divida em USS$ 31,4 trilhdes, um impasse politico vem se arrastando dificultando o aumento desse
teto, porém para evitar a paralisacdo do governo o senado aprovou em 15/11/2023 um pacote de leis que
suspendeu o orcamento até 19 de janeiro de 2025.

Desde 2001 as despesas aumentaram consideravelmente sem serem acompanhadas da receita, que cresce em
um ritmo insuficiente e se afastando do déficit zero a cada na economia.

Composigdo da Divida Pdblica (% do PIB)
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Total de Despesas e Receitas Anuais
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2.1.3 Republica Popular da China
2.1.3.1 PIB e Atividade Econ6mica
2.1.3.1.1 Produto Interno Bruto

O PIB da China cresceu 5,3% no primeiro trimestre de 2024, desacelerando para 4,7% no segundo e 4,6% no
terceiro, refletindo desafios estruturais. A desaceleragdo é atribuida a crise imobilidria, pressdes deflacionarias
gue afetam o consumo, necessidade de reequilibrio econdmico e ajustes estruturais em varios setores. Apesar
disso, a meta de crescimento de 5% permanece alcangavel.

2.1.3.1.2 PMI Manufatureiro e de Servigos

O China Non-Manufacturing Purchasing Managers' Index é um indice mensal que fornece uma indicagao inicial
das atividades econGmicas no setor ndo-manufactureiro da China. O indice é compilado pela China Federation of
Logistics & Purchasing (CFLP) e pelo China Logistics Information Centre (CLIC).

O PMI é um indicador econ6mico que mede o desempenho e a atividade do setor de servigos de um pais. O
indice cobre vérios aspetos da atividade empresarial, incluindo a procura, a produgao e a distribuicdo. O PMI é
importante porque reflete diretamente o desempenho das empresas e a salde geral da economia.

Os setores econdmicos apresentaram dinamicas distintas ao longo de 2024, evidenciando a complexidade da
transicdo econGmica em curso.
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Setor Manufatureiro:

O setor manufatureiro da China enfrentou predominancia de indices abaixo de 50 ao longo de 2024, sinalizando
contracao. Destaques incluem 49,2 pontos em janeiro, um pico de 50,8 em marco, e recupera¢cdo modesta no
final do ano, com 50,1 em outubro. Os dados refletem os desafios da adaptacdo a nova realidade econémica do
pais.
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Setor de Servigos:

O setor de servigos da China mostrou resiliéncia em 2024, com indices consistentemente acima de 50 pontos,
indicando expansdao moderada. O destaque foi marco, com 52,4 pontos, seguido de estabilizacdo préxima a 50
no ultimo trimestre, refletindo seu potencial no novo modelo econédmico do pais.
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2.1.3.2. Inflagdo e Politica Monetdria
2.1.3.2.1. Inflagao

Em 2024, o indice de Precos ao Consumidor (IPC) chinés evidenciou um cendrio de pressdes deflacionarias no
inicio do ano, com janeiro marcando o ponto mais critico ao registrar -0,8%, reflexo de uma demanda agregada
debilitada e incertezas econdmicas. A recuperacao comecou em fevereiro, com uma alta de 0,7%, o maior indice
do ano, seguido por uma estabilizagdo nas variagdes anuais, que oscilaram positivamente entre 0,2% e 0,6%.
Este padrdao demonstra uma normalizagcdo gradual, embora fragil, dos niveis de precos em relacdo ao ano
anterior. No entanto, a recuperacao foi marcada por desafios persistentes, evidenciando a dificuldade de
sustentar um crescimento mais sélido em um contexto de transformacdo econémica estrutural.

As variacoes mensais do IPC apresentaram maior volatilidade, com destaque para o aumento de 1,0% em
fevereiro, contrastando com a queda de -1,0% em margo. Essa oscilagdo reflete fatores sazonais, choques de
oferta e ajustes de mercado, com uma estabilizacdo préxima de zero no segundo semestre. A analise conjunta
das variacGes mensais e anuais destaca uma recuperacdo gradual, porém instavel, no ambiente econ6mico. A
persisténcia de variagbes proximas a zero aponta para dificuldades na estimulacdo de uma demanda robusta,
exigindo atencdo redobrada das politicas monetarias e econdmicas para enfrentar os desafios da recuperacao e
garantir estabilidade nos precos.

CPI

Anual —— Mensal

2.1.3.2.2. indice de Prego ao Produtor

O indice de Precos ao Produtor (IPP) chinés em 2024 revelou um cenéario de deflagdo continua, refletindo
desafios estruturais no setor manufatureiro do pais. A constante sobrecapacidade produtiva em diversos
segmentos pressionou os prec¢os para baixo, enquanto a transicdo econémica da China, com foco no mercado
interno em vez de investimentos intensivos, impds ajustes significativos as industrias. Apesar de uma leve
recuperacdo em junho e julho (-0,8%), o indicador voltou a deteriorar-se nos meses seguintes, atingindo -2,9%
em outubro, evidenciando a fragilidade das industrias em preservar margens e responder aos estimulos

governamentais de estabilizacdo.
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Essa queda prolongada no IPP impactou negativamente a lucratividade das empresas, decisdes de investimento,
contratacdes e a capacidade de gerenciar dividas corporativas. Além disso, os precos reduzidos ao produtor
podem influenciar os patamares globais, dada a posicdo da China como principal exportadora industrial. A
dindmica do IPP em 2024 destaca ndo apenas desafios ciclicos, mas questdes estruturais profundas no setor
produtivo. A reversao desse quadro exigird reformas amplas e estimulos econémicos direcionados para garantir
um reequilibrio sustentavel da industria e da economia chinesa.

i \v W

2.1.3.3.3. Mercado de Trabalho

O mercado de trabalho chinés em 2024 apresentou uma taxa de desemprego urbano relativamente estavel,
variando entre 5,0% e 5,3%, mas essa constancia mascarou desafios estruturais importantes. Apds um aumento
inicial no primeiro trimestre, a taxa se recuperou gradualmente até atingir 5,0% em abril, mantendo-se nesse
patamar durante o verao, periodo de maior atividade econ6mica. Contudo, o aumento para 5,3% em agosto
revelou fragilidades na capacidade de certos setores em absorver a mao de obra disponivel, enquanto os meses
seguintes indicaram uma estabilizagdo relativa.

Entre os desafios, destacou-se o desalinhamento entre as qualificacbes dos trabalhadores e as demandas do
mercado, agravado pela digitalizacdo e automagao, que afetaram empregos em setores tradicionais. Ao mesmo
tempo, a necessidade de habilidades especializadas em tecnologia dificultou a inser¢do de trabalhadores sem
requalificacdo. A pressdo demografica, com o envelhecimento da populagdo, também contribuiu para os
obstdculos no mercado de trabalho. Apesar disso, os setores de tecnologia e servigos continuaram a criar vagas,
especialmente em areas de inovagdo e consumo doméstico de alto valor agregado. Reformas para requalificacdo
profissional serdo essenciais para sustentar a adaptacao da for¢a de trabalho e mitigar os riscos de aumento do
desemprego.
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2.1.3.4. Comércio

O comércio internacional da China em 2024 apresentou variagGes significativas em exportagdes e importagoes,
refletindo reorganizacGes nas cadeias globais de suprimento e tensGes comerciais continuas. As exportacées
comegaram o ano com um crescimento robusto de 7,8% em janeiro, seguido por 5,2% em fevereiro, mas
enfrentaram uma queda acentuada de -7,9% em margo, resultado de uma desaceleragdo global e problemas nas
cadeias produtivas. A partir de abril, iniciou-se uma recuperacdo consistente, destacando-se os crescimentos de
8,7% em agosto e 12,7% em outubro, o maior indice do ano. Essa retomada foi impulsionada pela diversificagao
de mercados e pela exportacdo de produtos de alta tecnologia, como veiculos elétricos e componentes
eletrénicos, favorecidos por politicas governamentais e uma recuperagao parcial da demanda global.

Enquanto isso, as importacdes apresentaram trajetéria mais volatil, refletindo a instabilidade da demanda
doméstica e ajustes estruturais nas cadeias produtivas. Apds um expressivo crescimento de 15,5% em janeiro, as
importagOes recuaram para -8,0% em fevereiro, mantendo oscilagdes que culminaram em -2,3% em outubro.
Essa dindmica evidenciou o desafio de equilibrar a dependéncia de insumos externos com o estimulo a producao
interna. Politicas de incentivo a substituicdo de importacdes em setores estratégicos, como semicondutores e
equipamentos industriais, foram implementadas para aumentar a autossuficiéncia, mas enfrentaram limita¢des
relacionadas ao tempo necessario para desenvolver competitividade interna e a dependéncia continua de
tecnologias avancadas de outros paises.
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2.1.3.5. Desafios Estruturais e Perspectivas

Em 2024, a economia chinesa enfrentou desafios estruturais amplificados por pressdes deflaciondrias, mudancas
nos padrdes de consumo e um cendrio global fragmentado. Politicas econdmicas, como cortes seletivos de juros
e estimulos a infraestrutura e ao consumo, apresentaram resultados limitados, especialmente no setor
imobiliario, marcado por altos niveis de endividamento e excesso de oferta. A transi¢ao para um modelo focado
em servicos e consumo interno avancou lentamente, enfrentando resisténcia de setores industriais tradicionais e
dificuldades na modernizacdo, agravadas por tensdes geopoliticas que restringiram acesso a tecnologias e
insumos criticos.

As cadeias globais reorganizadas pressionaram as exportacées, aumentando a necessidade de diversificacdo
comercial e fortalecimento regional. Internamente, a demanda doméstica mostrou-se fragilizada, refletindo a
cautela dos consumidores diante de incertezas econémicas. Para o futuro, uma desaceleragao controlada com
reformas estruturais serd essencial. A promoc¢do de inovacdo, modernizacdo e requalificacio da forca de
trabalho serd decisiva para consolidar o crescimento sustentavel e a relevancia da China no cenario global.

2.1.4. Petrdleo

Em 2024, o mercado de petrdleo enfrentou significativa volatilidade nos precos, refletindo uma combinacédo de
fatores econémicos, geopoliticos e de dindmica de oferta e demanda. O Brent e o West Texas Intermediate (WTI)
atingiram niveis minimos histdricos, sendo negociados abaixo de $70 por barril e de $65,75 por barril
respectivamente. Essa desvalorizacdo foi amplamente influenciada pela desaceleracdo econémica na China,
maior importador global de petréleo, onde indicadores econdmicos, ficaram abaixo das expectativas, apontando
uma fraqueza na demanda doméstica.

A OPEP+, em resposta as incertezas no mercado, manteve cortes de producdo estratégicos, limitando o aumento
para 180.000 barris por dia, o que representa 5,7% da demanda global. No entanto, ajustes nas previsdes de
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crescimento da demanda também foram registrados, com expectativas reduzidas para 2024 e 2025, destacando
um cendrio mais conservador no consumo global de petrdéleo.
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Apesar da pressdo de baixa nos precos, momentos de recuperacdo foram observados, impulsionados
principalmente por tensdes geopoliticas no Oriente Médio, incluindo conflitos envolvendo lIsrael, Ird e Libano.
Essas instabilidades trouxeram um aumento no prémio de risco, elevando o preco do Brent para picos em torno
de S80 por barril. Ainda assim, a producdo global de petréleo continuou a superar a demanda, conforme
relatado pela Agéncia Internacional de Energia (IEA), e os estoques globais permaneceram em queda por cinco
meses consecutivos. A IEA tem destacado o Brasil como uma fonte potencial de crescimento da oferta para o
préximo ano.

Para o futuro, o petréleo tem demonstrado uma tendéncia de queda como observado no grafico acima, e
analistas projetam um suporte em torno de $65 por barril, com a expectativa de que o crescimento da demanda
desacelere até 2030, seguido por uma possivel contracdo. A expansdo da capacidade de produgao,
especialmente fora da OPEP+, pode pressionar os pre¢os para baixo, desafiando os esforgos de estabilizagcdo da
organiza¢do. O mercado continua a enfrentar incertezas em meio as mudangas no cendrio energético global e na
transi¢do para fontes renovaveis, o que trara novos desafios e oportunidades para os proximos anos.

2.2. PERFIL ATUAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
2.2.1. FUNDO FINANCEIRO

A andlise a seguir detalha a estratégia de distribuicdo dos investimentos do Fundo Financeiro, que atualmente
concentra cerca de 58,5% de seus recursos em Renda Fixa (RF) indexada ao DIl. Recentemente, foram
implementadas mudancas na alocacao da carteira com o objetivo de potencializar a rentabilidade no longo prazo

e auxiliar na cobertura insuficiente de pagamento do Fundo.
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Essas alteragdes incluiram a diversificagdo para ativos de Renda Fixa (RF) indexados ao IPCA, que agora
representam aproximadamente 41,5% da carteira. Essa decisdo foi embasada no cendrio favoravel de altas taxas
de retorno oferecidas pelos titulos publicos soberanos da divida, como as NTN-Bs.

A mudanca foi conduzida com base em estudos detalhados e avaliacdes de risco realizados pela Geréncia de
OperacgGes e Investimentos. Essa estratégia ndo apenas fortalece a protecdo contra a inflagdo, mas também
proporciona uma oportunidade de ganhos superiores ao CDI por meio da valorizacdo dos precos unitarios
marcados a mercado. Desse modo, estd sendo realizada uma abordagem que fortalece o compromisso do
Rioprevidéncia na gestdo eficiente do Fundo Financeiro.

2.2.2. FUNDO PREVIDENCIARIO

A andlise detalhada da composi¢do do Fundo Previdencidrio da RIOPREVIDENCIA destaca uma distribuigdo
abrangente entre diferentes segmentos de investimento. Na renda fixa, o fundo apresenta 8,9% alocados em
ativos indexados ao CDI e 87,9% voltados a protecdo contra a inflacdo, com predominancia de titulos publicos
adquiridos em um momento de altas taxas de retorno.

Dentre os titulos indexados ao IPCA, que correspondem a 61,3% da carteira, 36% estdo marcados na curva,
enquanto 24,61% sdo marcados a mercado. Parte desses recursos foi direcionada para novos investimentos em
fundos de crédito privado e FIDCs, que apresentam baixa volatilidade e representam aproximadamente 7% da
carteira. Essa estratégia combina seguranca e proteg¢do contra a inflagdo, ao mesmo tempo em que busca
capturar oportunidades de ganhos com a valorizacdo dos precos unitarios dos titulos marcados a mercado.
Adicionalmente, o fundo mantém uma leve exposi¢do a renda varidvel, com 2,6% da carteira alocada nesse
segmento, reforcando a diversificacdo e potencializando a geracdo de retornos no longo prazo.

2.2.2.1. DESEMPENHO

A carteira apresentou uma rentabilidade acumulada de 6,67% até novembro, enquanto a meta atuarial foi de
9,01%. Em comparacgao, os indices de referéncia IMA-B e IMA-B 5+ registraram variacdes de 0,04% e -6,04%,
respectivamente. Mesmo com exposicdo a ativos atrelados a esses indices, a carteira demonstrou uma
performance superior, refletindo uma gestdo eficiente e resiliente. Com base nesses resultados, propomos
ajustes na politica de investimentos, priorizando a manutenc¢do de aloca¢gbes em ativos de baixo risco, alta
liguidez e com potencial para superar a meta atuarial. Essa estratégia reforca o compromisso com a eficacia na
gestdo dos recursos financeiros, buscando o equilibrio ideal entre seguranca e retorno.
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2.2.3. FUNDO ADMINISTRATIVO E MILITAR

Além dos fundos previdencidrios mencionados, o Rioprevidéncia também gerencia dois outros fundos: o Fundo
Administrativo, que recebe os recursos provenientes da taxa de administracao e sdo utilizados para as despesas
operacionais da Autarquia ou para constituir reservas; e o Fundo Militar, conhecido internamente por esse
nome, cujo propdsito é efetuar os pagamentos relacionados ao Sistema de Protecdo Social dos Militares (SPSM).

2.2.3.1. FUNDO ADMINISTRATIVO

A carteira do Fundo Administrativo do Rioprevidéncia destina-se exclusivamente ao custeio das despesas
operacionais da Autarquia, ndo a cobertura dos beneficios previdenciarios. Sua criacdo estd ligada a
implementag¢do da taxa de administracdo de 2,00% sobre a folha de ativos e beneficios concedidos, com o
propdsito de financiar a gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). Esse fundo assegura a
continuidade das opera¢des administrativas do RPPS, com os recursos aplicados em instituicdes financeiras
previamente selecionadas conforme critérios definidos pelo Plano Anual de Investimentos. A cobranca da taxa
de administracdo garante que as atividades da Autarquia sejam mantidas sem afetar diretamente os recursos
destinados ao pagamento de beneficios previdenciarios.

A andlise anterior destaca a estrutura estratégica do Fundo Administrativo da RIOPREVIDENCIA, que apresenta
uma composicao diversificada. Atualmente, 28% dos recursos estdo alocados em novos ativos atrelados ao IPCA,
0s quais registraram uma rentabilidade de 10,83%. Os outros 72% da carteira estdo alocados em um fundo
indexado ao CDI, refletindo uma estratégia voltada para a combinacdo de protecdo contra a inflagdo e liquidez,
alinhada aos objetivos de gestao do fundo.

2.2.3.2. FUNDO MILITAR

A carteira do Fundo Militar é responsavel por cobrir as obrigacGes relacionadas ao Sistema de Protecdo dos
Militares, conforme estabelecido pela Lei Federal n2 13.954/2019. Essa legislacdo institui o regime de
previdéncia dos militares das Forcas Armadas e define as responsabilidades e condi¢cbes para a protegdo social
dos militares e seus dependentes.

A gestdo desse fundo é responsabilidade do Rioprevidéncia, mas é importante notar que o patrimonio do Fundo
Militar é distinto do patriménio do ente gestor. Ele é administrado de forma conjunta com a Secretaria da
Fazenda do Estado do Rio de Janeiro.

2.3. OBRIGAGOES DOS PLANOS DE BENEFICIOS

A avaliacdo das obriga¢des dos Fundos Financeiro e Previdenciario do Regime Prdprio de Previdéncia Social
(RPPS) é conduzida por meio de um processo de Avaliagdo Atuarial, cujo relatério mais recente foi elaborado
com data-base de 31/12/2023. Este processo abrange diversas etapas essenciais, comecando com a analise
critica dos dados cadastrais de servidores ativos, inativos e pensionistas de todos os Poderes, com data-base em
31 de dezembro de 2023.
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A seguir, sdo definidas as premissas e hipdteses financeiras e atuariais, que sustentam o calculo das reservas
matematicas, fundamentais para a projecao das obrigacdes do RPPS. Apds a realizacdo dos calculos, é feita a
analise dos resultados, que é complementada pela elaboracdo de estudos e projecdes atuariais, em plena
conformidade com os requisitos estabelecidos pela Portaria MF n2 464/2018.

Além disso, a avaliacdo atua de forma comparativa, analisando os resultados das trés ultimas avaliacOes
atuariais, o que permite verificar a evolugao das obrigacdes do RPPS ao longo do tempo. Essa comparacgao
possibilita também a verificacdo da adequacao das premissas adotadas em cada periodo de avaliacdo. Entre as
obrigacGes analisadas, estdo as aposentadorias compulsdrias, por tempo de contribuicdo, por idade, as
aposentadorias por invalidez, além das pensdes por morte.

Esse processo detalhado visa assegurar a sustentabilidade financeira dos Fundos, garantindo que o RPPS esteja
em conformidade com as legislacdes e normas vigentes, contribuindo para a robustez e confiabilidade do regime
de previdéncia.

2.3.1. FUNDO PREVIDENCIARIO

No exercicio de 2022, observou-se uma variagdo nas receitas e despesas dos fundos do Regime Prdprio de
Previdéncia Social (RPPS) em relacdo as previsdes iniciais. A receita de contribuicdo patronal e a receita de
contribuigdo dos participantes ficaram abaixo do estimado, com uma diferenga de aproximadamente 8,39% e
2,92%, respectivamente, em comparagao com as proje¢des. No que tange as despesas, houve também uma
discrepancia em relacdo ao valor empenhado: a despesa efetivamente executada com beneficios para os
inativos foi cerca de 1,37% inferior ao previsto, enquanto a despesa com beneficios para os pensionistas
apresentou uma execugao aproximadamente 3,01% menor do que o valor empenhado.

Essas variacdes podem refletir ajustes e fatores pontuais que impactaram a arrecadagdo e a execugao de
despesas ao longo do exercicio, destacando a importancia do monitoramento continuo para o ajuste das
projecoes e a manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial do RPPS.

No exercicio de 2023, tanto a receita de contribuicdo patronal quanto a receita de contribui¢do dos participantes
ficaram abaixo das proje¢des iniciais, com desvios de aproximadamente 3,40% e 4,88%, respectivamente. Em
relacdo as despesas, a execugao com beneficios para inativos foi cerca de 2,39% inferior ao valor empenhado,
enquanto a execucdo de despesas com beneficios para pensionistas apresentou uma diferenca de
aproximadamente 3,38% abaixo do previsto.

Essas variagcOes entre as receitas e despesas efetivamente realizadas refletem o estagio de maturacdo do plano
durante o periodo analisado. Esse contexto de maturagao pode levar a uma divergéncia média nas estimativas
de contribuices futuras e a uma variagdo percentual mais alta nas despesas executadas, a medida que o RPPS
se ajusta as demandas e fluxos financeiros especificos desse estagio de desenvolvimento.

No exercicio de 2024, tanto a receita de contribuicdo patronal quanto a receita de contribui¢do dos participantes
ficaram cerca de 3,40% e 4,88% abaixo das receitas estimadas, respectivamente. No que diz respeito as
despesas, os valores efetivamente executados com beneficios para os inativos apresentaram uma redugdo de
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cerca de 2,39% em relacdo ao empenhado, enquanto os beneficios para pensionistas registraram uma diferenca
aproximada de 3,38% abaixo do valor empenhado.

Essas variacdes entre as receitas e despesas realizadas podem ser atribuidas ao estagio de maturacdo do plano,
observado no periodo analisado. Esse estagio tende a gerar uma divergéncia média nas projecdes de
contribui¢des futuras, bem como uma variacao percentual mais significativa nas despesas executadas, a medida
gue o plano se ajusta a uma fase de desenvolvimento que ainda requer ajustes entre as estimativas e a execu¢ao
financeira efetiva.

2.4. OBJETIVOS DOS INVESTIMENTOS

O objetivo de gestdo de investimentos varia entre os fundos financeiro, previdenciario, os recursos da taxa de
administracdo e os recursos destinados ao sistema de protecdo social dos militares. No caso do fundo financeiro,
o foco é obter uma rentabilidade que garanta a manutencdo ou ganho nominal dos recursos. Para o fundo
previdencidrio, o objetivo é alcancar uma rentabilidade compativel com a meta atuarial estabelecida pelo
atudrio responsdvel do RPPS, de modo a assegurar o equilibrio econémico e financeiro entre os ativos e passivos
do sistema. Em relacdo aos recursos da taxa de administragdo, a gestdo busca também uma rentabilidade que
permita a manutencdo ou ganho nominal dos valores aplicados, assim como ocorre na administracdo dos
recursos do sistema de protecdo social dos militares.

2.4.1. META ATUARIAL

Conforme estabelecido pelo atudrio responsavel, a meta atuarial para o exercicio de 2024 sera definida em
conformidade com a tabela disponibilizada pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme Portaria MTP n2
3.289, de 23 de agosto de 2023, que altera o artigo 42 no Anexo VIl da Portaria MTP n2 1.467, de 2 de junho de
2022. Essa regulamentac¢do atualiza a taxa de juros parametro para as avaliagGes atuariais dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS). A tabela correspondente é apresentada abaixo.

Taxa de Juros Parametro
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Taxa de Juros Taxa de Juros
Pontos de duragdo do  |Pardmetro (% a.a.) para |Pontos de duragdo do  (Pardmetro (% a.a.) para
passivo (em anos) Avaliacdo de Atuarial de |passivo (em anos) Avaliacdo de Atuarial de

2025 2025
1 3,53 18,5 4,97
15 3,62 19 4,98
2 3,73 19,5 4,99
25 3,84 20 5
3 3,94 20,5 5,01
3,5 4,03 21 5,02
4 412 215 5,02
45 419 22 5,03
5 4,26 22,5 5,04
5,5 4,32 23 5,04
5 4,38 23,5 5,05
68,5 443 24 5,06
7 4,47 24,5 5,06
7.5 452 25 5,07
8 456 255 5,07
8,5 4,59 26 5,08
9 4,63 26,5 5,08
9,5 4,66 27 5,09
10 4,68 27,5 5,09
10,5 471 28 51
11 474 28,5 5.1
115 476 29 5,11
12 478 29,5 511
12,5 48 30 511
13 4,82 30,5 5,12
13,5 4,84 31 5,12
14 4,86 31,5 5,12
145 487 32 5,13
15 4,89 32,5 5,13
155 45 33 5,13
16 491 33,5 5,13
16,5 493 34 5,21
17 454 34,5 5,31
17,5 4,95 35 ou mais 5,47
18 4,96

Fonte: Ministério da Previdéncia Social, elaboracdo propria

Portanto, conforme as informagdes detalhadas no relatério, a taxa real de juros para a meta atuarial estabelecida
para o ano de 2025 sera definida da seguinte forma: para o Fundo Previdenciario, a taxa sera de 5,05% acrescida
da varia¢do do INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor); para o Fundo Financeiro, a taxa serd de 4,74%
também acrescida do INPC. No caso dos Fundos Administrativo e Militar, a rentabilidade sera atrelada ao CDI
(Certificado de Depdsito Interbancario), refletindo uma gestdo orientada a liquidez e ao ganho nominal.

2.4.2. META DE RENTABILIDADE (PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS)

No longo prazo, as taxas de juros utilizadas como parametro, conforme divulgadas pelo Ministério do Trabalho e
Previdéncia, tendem a diminuir devido a metodologia de cdlculo aplicada, que considera a expectativa de uma
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mudanca na estrutura econdmica brasileira. Essa mudancga busca aproximar a taxa de juros real da taxa de juros
neutra, estimada entre 3,5% e 4%. Atualmente, o RPPS adota a pratica de seguir essa tabela de parametros; no
entanto, dado o nivel de superdvit atuarial atual, é possivel que a meta atuarial seja revisada para baixo,
ajustando-se a realidade financeira e aos objetivos de sustentabilidade de longo prazo do regime.

O trecho da Portaria n2 1.467/2022 do Ministério do Trabalho e Previdéncia, especialmente no art. 102, inciso 1V,
alinea b, estabelece que o RPPS deve alinhar a meta de rentabilidade com o perfil de sua carteira de
investimentos. Esse alinhamento deve considerar as estratégias de alocacdo definidas no inciso Il do caput,
utilizando cendrios macroecon6micos e financeiros, além das proje¢des de fluxo de caixa a partir das receitas e
despesas futuras. Isso significa que a rentabilidade dos ativos do RPPS deve ser tal que permita o atendimento
das necessidades de caixa ao longo do tempo, mantendo a solvéncia e o equilibrio financeiro do regime.

Os Fundos de Investimento em Participacdo (FIPs) apresentam uma rentabilidade bastante diversificada, pois seu
objetivo principal é reunir um montante de capital para investir, majoritariamente, em empresas fechadas ou
sociedades limitadas. O intuito é acompanhar e lucrar com o crescimento desses negdcios no longo prazo. A
natureza do FIP, com foco em empresas ndo listadas ou em estdgio inicial de desenvolvimento, implica que os
retornos gerados por esses fundos sejam frequentemente irregulares e com comportamento anormal. Isso
ocorre principalmente devido ao risco de liquidez, dado que os ativos subjacentes nem sempre podem ser
facilmente vendidos ou valorizados no mercado, dificultando uma avaliacdo precisa do retorno médio desse
segmento.

Além disso, como alguns FIPs podem ser listados em bolsa, seu desempenho pode refletir tanto o risco do
mercado de capitais quanto os riscos especificos das empresas em que investem. O retorno, portanto, pode ser
altamente volatil, refletindo as condi¢des econdmicas, o setor de atuagdo das empresas investidas e a habilidade
do fundo de selecionar e gerenciar essas participacoes. Essa volatilidade e risco de liquidez tornam a avaliacdo
de um retorno médio para o mercado de FIPs mais complexa e desafiadora.

Para as futuras alocagGes de recursos do RPPS, a avaliagdo da rentabilidade sera realizada de forma especifica
para cada projeto, considerando as oportunidades de investimento que forem apresentadas. O requisito minimo
serd a meta de rentabilidade definida pelo RPPS. Quando se trata de investimentos em crédito privado, um dos
desafios principais é a complexidade da precificagdo desses ativos no mercado brasileiro, especialmente devido
a falta de liquidez, o que, em alguns casos, resulta em dificuldades para negociacdo no mercado secundario.
Além disso, ha uma grande diversidade nos métodos de precificagdo utilizados pelas instituicdes financeiras, o
qgue torna ainda mais dificil a avaliagdo de precos justos. O mercado de crédito no Brasil é amplamente
dominado por emissGes de cupons flutuantes que sdo referenciadas na taxa DI, o que pode afetar a
previsibilidade de retornos e o alinhamento com as metas do RPPS.

1 INSTRUCAO NORMATIVA N2 2, DE 21 DE DEZEMBRO DE 2018 doa Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda — A Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Média corresponde a média de 5 (cinco) anos das Estruturas a Termo de Taxa de Juros didrias baseadas nos titulos pUblicos federais indexados ao indice de Prego
ao Consumidor Amplo — IPCA

2.4.3. ESTRATEGIA ALOCATIVA

2.4.3.1. FUNDO FINANCEIRO
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O Fundo Financeiro do RPPS, constituido sob o regime financeiro de reparagdo simples, segue o principio da
solidariedade intergeracional, o que significa que as contribuicbes dos servidores ativos ajudam a cobrir os
beneficios de aposentados e pensionistas. A gestdo deste fundo é orientada para garantir que haja
compatibilidade com sua natureza de fluxo de caixa e a necessidade de cobertura das obriga¢des, especialmente
em momentos de insuficiéncia de recursos. Para isso, o volume financeiro do fundo é alocado em produtos
financeiros de curto prazo, com o objetivo de minimizar riscos e evitar perdas nominais. A rentabilidade dos
investimentos do fundo é medida com base na taxa de juros interbancdria de um dia, a taxa de referéncia no
mercado financeiro de curto prazo, garantindo, assim, um alinhamento com a necessidade de liquidez e
estabilidade financeira.

2.4.3.1.1. FUNDO ADMINISTRATIVO

A gestdo da carteira do Fundo da Taxa de Administracdo é orientada para garantir que os recursos gerados sejam
suficientes para cobrir as despesas administrativas do RPPS ao longo do tempo. Dessa forma, a alocagdo de
ativos busca equilibrar a rentabilidade com a necessidade de liquidez, assegurando que o fundo seja capaz de
sustentar as opera¢Oes administrativas sem comprometer sua saude financeira. A estratégia de investimento
visa garantir que o fundo consiga gerar reservas de maneira constante, alinhando-se aos custos administrativos
que o RPPS incorrera, mantendo sempre o foco na eficiéncia e na sustentabilidade financeira no longo prazo.

* O Rioprevidéncia é responsavel pela gestdo do Fundo Administrativo, financiado por uma taxa de
administracdo de 2,00% sobre a folha de ativos e beneficios concedidos. Esses recursos sdo utilizados para cobrir
as despesas operacionais da Autarquia ou para constituir reservas. A gestdo do fundo segue diretrizes rigorosas,
com os investimentos restritos a instituigdes financeiras publicas e a titulos emitidos por instituicdes financeiras
previamente selecionadas, observando os critérios estabelecidos no Plano Anual de Investimentos.

2.4.3.1.2. FUNDO PREVIDENCIARIO

A carteira do Fundo Previdenciario é gerida com o objetivo de garantir que as despesas previdenciarias estejam
alinhadas as receitas ao longo do tempo, promovendo a sustentabilidade financeira do regime. Esse equilibrio é
alcancado por meio de uma gestdo estratégica dos investimentos, considerando a previsdo de fluxo de caixa e a
projecdo de receitas e despesas do RPPS. A estratégia de aloca¢do de ativos visa otimizar o retorno dos
investimentos, respeitando a necessidade de manter a capacidade de honrar os compromissos previdenciarios a
medida que surgem, sem comprometer a seguranca e a estabilidade financeira do fundo.

2.4.3.1.3. ESTRATEGIA DE ALOCACAO GLOBAL

A estratégia de alocagdo global do Rioprevidéncia integra as diretrizes dos Fundos Financeiro, Administrativo e
Previdencidrio em um modelo coeso que assegura liquidez, rentabilidade e sustentabilidade. Para o Fundo
Financeiro, prioriza-se liquidez com aplicacdes em curto prazo para cobertura imediata de obriga¢des. O Fundo
Administrativo foca na gera¢do de recursos suficientes para despesas operacionais, com investimentos
equilibrados entre risco e retorno. J4 o Fundo Previdencidrio adota uma visdo de longo prazo, maximizando
retornos com seguranga para honrar compromissos futuros.
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Essa abordagem diversificada segue rigorosos critérios de governanca e compliance, respeitando as normas do
CMN, da Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) e outras regulamentagdes aplicaveis aos investimentos de
RPPS. Monitoramento constante e ajustes dinamicos garantem alinhamento com os cendrios econdmicos,
promovendo sinergia entre os fundos e a sustentabilidade do regime previdenciario.

Enquadramento Limite Global Alocagao Alocagao Alocagao
Resolugao Segmento CMN Vigente Estratégica Estratégica
4.963/2021 4.963/2021 | Rioprevidéncia 2024 2025
7°la Titulos Publicos de emissdao do TN 100% 49,72% 100% 100%
7°1b Fundos Renda fixa 100% TP/ETF 100% 4,63% 100% 100%
7°lc Fundos Renda Fixa "Livre" 100% 0,00% 100% 100%
1 Operagbes compromissadas com 5% 0,00% 5% 5%
lastro em TPF
7°1lla Renda fixa conforme CVM 60% 26,32% 60% 60%
7°1llb ETF RF CVM 60% 0,00% 60% 60%
Ativos financeiros de renda fixa de
7° IV emissdao com obrigacdo ou coobrigac¢ado 20% 13,76% 20% 14%
de institui¢des financeiras
7°Va FIDC Sénior 5% 0,56% 5% 5%
7°Vb Renda Fixa Crédito Privado 5% 2,82% 5% 5%
7°Vc Debentures Incentivadas 5% 0,00% 5% 5%
8°1 Fundo de Agdes CVM 30% 1,53% 30% 30%
8°ll ETF RV CVM 30% 0,00% 30% 30%
9°| FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida 10% 0,00% 10% 10%
Externa
9l FIC Aberto - Investimento no Exterior 10% 0,00% 10% 10%
9° 1l Fundo de AgGes - BDR Nivel | 10% 0,00% 10% 10%
10°1 Fundos Multimercados 10% 0,00% 0% 0%
10°11 Fl em Participagbes 5% 0,00% 5% 5%
10° 1N Fl Agdes - Mercado de Acesso 5% 0,00% 5% 5%
11° Fl Imobiliarios 5% 0,65% 5% 5%
12° EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0,00% 5% 5%
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2.5. ANALISE E GERENCIAMENTO DOS RISCOS

A Geréncia de Operacdes e Investimentos do Rioprevidéncia adota uma abordagem criteriosa e técnica para a
anadlise e gestdo de riscos em seus investimentos, garantindo a seguranca, liquidez e rentabilidade dos recursos
previdencidrios. Essa gestdo é realizada em conformidade com as diretrizes da Resolugdo CMN n? 4.963/2021,
visando a preservagdo do equilibrio financeiro e atuarial do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio
de Janeiro.

As medidas implementadas incluem o monitoramento continuo dos riscos de mercado, crédito, liquidez e
operacionais, utilizando sistemas avangados de gestao para consolidar informacoes e gerar relatdrios periddicos.

A alocacdo de ativos é projetada com base em cendrios econdmicos detalhados, elaborados a partir de analises
macroecondmicas e projecdes de indicadores financeiros.

Para mitigar riscos de mercado, sdo realizadas simula¢des de estresse financeiro e andlises de sensibilidade,
avaliando o comportamento da carteira sob condi¢cdes adversas, como flutuacdes nas taxas de juros e variacoes
cambiais. Estratégias de diversificacdo sdo aplicadas rigorosamente, com alocacGes em ativos de diferentes
classes, setores e emissores, reduzindo a exposicao a eventos isolados.

No ambito dos riscos de crédito, a Geréncia de Operagdes e Investimentos realiza uma sele¢do rigorosa das
contrapartes, priorizando instituicdes financeiras com alta solidez patrimonial e ratings de crédito favordveis.
Além disso, os investimentos estdo restritos a ativos permitidos e regulamentados pela legislagdo vigente,
assegurando conformidade com as normativas aplicdveis.

Com relacdo a liquidez, os recursos sdo alocados de forma a garantir que obrigacbes imediatas sejam
plenamente atendidas, mantendo um horizonte de vencimento alinhado ao fluxo de caixa projetado. O
acompanhamento didrio da liquidez da carteira permite ajustes rapidos e precisos, evitando perdas em situagdes
de mercado volatil.

Adicionalmente, o Comité de Investimentos, como érgdo consultivo, revisa regularmente as estratégias de
alocacdo e avalia os resultados obtidos em comparacdao aos objetivos estabelecidos no Plano Anual de
Investimentos. Essa estrutura de governanc¢a assegura que as decisGes sejam tomadas de forma colegiada,
técnica e transparente.

Essas praticas reforcam o compromisso do Rioprevidéncia com a gestdo responsdvel e eficiente dos recursos
previdencidrios, promovendo a sustentabilidade do regime e o cumprimento de suas obriga¢cdes ao longo do
tempo.
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3. ESCOLHA DOS PARCEIROS

O processo de credenciamento realizado pelo Rioprevidéncia segue as diretrizes estabelecidas tanto na
legislagdo estadual quanto federal, com foco na sele¢do criteriosa de instituicdes financeiras e fundos de
investimento para a gestdo dos recursos do RPPS. A Lei Estadual n? 3.189/1999, que organiza o Regime Prdprio
de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro (RPPS/RJ), orienta a administracdo dos recursos do fundo
previdencidrio, estabelecendo que o credenciamento de instituicGes deve observar critérios rigorosos de
avaliacdo, visando a adequacao e a seguranca das aplicacées.

Além disso, o Decreto n2 47.844/2021, que trata da governanca do RPPS, reforca as diretrizes para a selegdo e
acompanhamento das instituicdes responsdveis pela gestdo dos fundos, exigindo que o processo de
credenciamento leve em consideracdo a experiéncia da instituicdo, o volume de recursos sob gestdo, sua solidez
patrimonial, a exposicdo reputacional e o cumprimento dos padrdes éticos e de conduta. Tais requisitos visam
assegurar que as instituicdes credenciadas possuam a competéncia necessaria para gerir os recursos do RPPS
com seguranca e transparéncia.

A Portaria n? 508/2023 do RIOPREV também detalha as condigBes e exigéncias para o credenciamento das
instituicdes e fundos de investimentos. A normativa estabelece um conjunto de critérios para garantir a
conformidade com as politicas de investimento do RPPS, incluindo a selecdo periddica e a avaliagdo constante
das instituicGes que gerenciam os recursos previdencidrios.

O processo de credenciamento no Rioprevidéncia é, portanto, conduzido de acordo com as melhores praticas de
governanca e gestdo de recursos, alinhado com a legislagcdo vigente e com as necessidades especificas do regime
previdencidrio, garantindo que as aplica¢des financeiras sejam feitas de maneira segura, eficiente e em
conformidade com os objetivos de longo prazo do RPPS. O Manual de Credenciamento de Instituicdes e Fundos,
disponivel no portal do Rioprevidéncia, detalha ainda mais o procedimento e os requisitos necessarios para as
instituigdes interessadas.

4. METODOLOGIA DE PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

As aplicacBes financeiras do Rioprevidéncia sdo feitas, até o momento, em fundos de investimento e em titulos
publicos.

4.1. FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os Fundos de Investimentos no Brasil sdo regidos por uma série de normativos e regulamentacdes que garantem
a transparéncia e a boa governanca na gestdo dos recursos. Abaixo estdo os principais regulamentos que tratam
especificamente dos fundos de investimentos, especialmente no que diz respeito a precificacdo de ativos e a
gestao do valor das cotas:
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Instrugdo CVM n? 577/2016 — Esta instrugdo regula o Plano Contdbil dos Fundos de Investimento (COFI),
estabelecendo os principios contdbeis e as praticas que devem ser seguidas pelos administradores de fundos na
avaliacdo dos ativos e no calculo da rentabilidade. De acordo com esta norma, os ativos da carteira dos fundos
de investimento devem ser preferencialmente registrados pelo valor justo, sendo que a melhor evidéncia do
valor justo é o preco de transacdao. A metodologia de apuracdo do valor justo deve ser definida pelo
administrador, com base em critérios consistentes e passiveis de verificagao.

Instrucdo CVM n2 555/2014 — Regula a constitui¢cdo, administracdo, funcionamento e divulgacdo de informacGes
dos fundos de investimento. Este regulamento detalha as regras para a constituicdo e o funcionamento dos
fundos de investimento, incluindo as normas para a precificacdo dos ativos que os compdem. A Instrucdo
também especifica as obrigacdes de transparéncia para os administradores de fundos, garantindo que as
informacdGes sobre a gestdao do fundo sejam claras e acessiveis para os investidores.

Cddigo de Autorregulagdo ANBIMA para Fundos de Investimento — A ANBIMA, enquanto entidade de
autorregulacdo, estabelece o cddigo que deve ser seguido pelos fundos de investimento no Brasil. Este cddigo
inclui diretrizes sobre a governancga, a administracao e a precificagdo dos ativos dos fundos, com o objetivo de
assegurar que os fundos operem de forma ética e eficiente.

A responsabilidade pela precificacdo e célculo do valor da cota é do administrador do Fundo de Investimento. O
valor da cota do dia é resultante da divisdao do valor do patrimonio liquido pelo nimero de cotas do fundo. Para
calculo do patrimonio, o administrador precifica todos os ativos do fundo no fechamento do dia. Segundo a
Instrucdo CVM n? 577/2016, os ativos integrantes da carteira dos fundos de investimento devem ser
preferencialmente registrados pelo valor justo e descreve que a melhor evidéncia do valor justo é o prego de
transacdo. Afirma, também, que a metodologia de apuracdo do valor justo é de responsabilidade do
administrador e deve ser estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagao.

4.2. TITULOS PUBLICOS

Os titulos adquiridos para serem mantidos até o vencimento, serdo aprecados e contabilizados pelos respectivos
custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos. Enquanto os mantidos para negociagdo devem ser
aprecados a valor de mercado no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias de apuragdo em
consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios e
parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real, conforme PORTARIA N2
577, DE 27 DE DEZEMBRO DE 2017, do Ministério da Fazenda.
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Caracteristicas Gerais dos Titulos Publicos Federais

, o Vencimento . Valor de Face no
Titulo Indice Cupom de Juros i Tipo X
mais Longo Vencimento
LTN {Letra do Tesouro
. - - Aprox. 24 meses
Nacional)
Prefixado RS 1.000,00
NTN-F (Nota do
. 10% a.a pago
Tesouro Nacional - - Aprox. 10 anos
. semestralmente
Série F)
NTN-B (Nota do IPCA {Indice de Pregos) S5 a2 oamo
Tesouro Nacional - pago semestralmente 2 pag Aprox. 40 anos -
Serie B Fonte: IBGE semestralmente
erie B) [www.ibge.gov.br) Indexado a
. inflagdo
NTN-C (Nota do IGP-M (indice de
. 6 ou 12% a.a pago
Tesouro Nacional - Precos) Aprox. 25 anos -
. : semestralmente
Série C) Fonte: FGV [www.fgv.br)
LTT (Letra Financeira Selic(Taxa de Juros)
Fonte: Banco Central - Aprox. 5 anos Flutuante -

do Tesouro)

[www. bcb.gov.br)
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Férmulas Utilizadas para o Calculo de Preco e Cotagdo dos Titulos Publicos Federais

Titulo Prego Valor Nominal (VNA) Vencimento mais Longo
LTN (Letra do 1000
Tesouro rego -
Nacional) (1 + TAXA)
0.5 0,5
PRECO=1.000x Mjﬂll +1.000x %;' -
NTN-F (Nota do | (1+TIR) 2 | (14 TIR) |
Tesouro Nacional - - -
- Série F) oS _
et 1O00O X Mm{. +1.000x% =
| (1+TIR) *= | (1+TIR)** |

NTN-B (Nota do
Tesouro Nacional
- Serie B)

Cotagdo (%) * VNA

Fator de atualizagdo do IPCA entre
a data base (01/07/2000) e a data
da liquidagio do negdcio.

NTN-C (Nota do
Tesouro Nacional
- Série C)

Cotagdo (%) * VNA

Fator de atualizacdo do IGP-M
entre a data base (01/07/2000) e a
data da liquidagdo do negdcio.

0.5 0,5
PRECO=1.000% Mjﬂll +1.000x Lﬁ' -
|+ TIR)* | (1+TIR) * |
1,10)"* -1
e+ 1,000 ()7,“ +1.000x o
| (14 TIR) = | (1+TIR) ** |

LTT (Letra
Financeira do
Tesouro)

Cotagdo (%) * VNA

Fator de atualizagdo do Selic entre
a data base (01/07/2000) e a data
da liquidacdo do negdcio.

1.000
eco =

Preco =
(1 + TAXA)

Cotagdo -> valor presente do fluxo de caixa descontado dos cupons remanescentes e do principal.
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5. CARTEIRA DE IMOVEIS

Em 2024, o mercado imobilidrio brasileiro apresentou um desempenho notavel, refletindo crescimento tanto em
lancamentos quanto em vendas de imodveis. |[No Brasil, no acumulado de 2024, foram langadas 383.483
unidades habitacionais, representando um aumento de 18,6% em relacdo a 2023. As vendas totais atingiram
400.547 unidades no ano, um crescimento de 20,9% comparado ao ano anterior. Na cidade do Rio de Janeiro,
localidade em que se encontra a maior parte da carteira imobilidria do Rioprevidéncia, foi registrado 23.513
unidades lancadas em 2024, totalizando aproximadamente RS 15 bilhdes em valor e até setembro de 2024, o
mercado imobilidrio carioca movimentou RS 28,8 bilhdes, um aumento de 15,7% em rela¢do ao mesmo periodo
do ano anterior. Bairros como Barra da Tijuca e Leblon foram destaques. O primeiro liderou o mercado
imobilidrio carioca em volume de transac¢des, com RS 5,1 bilhdes movimentados de janeiro a setembro de 2024,
e o segundo, manteve-se como o bairro mais valorizado, com o metro quadrado atingindo RS 23.652 em média,
refletindo um aumento de 5,4% nos ultimos 12 meses. Enquanto o aluguel comercial apresentou uma
rentabilidade média de 5,65% ao ano, o aluguel residencial apresentou uma rentabilidade média de 5,75% ao
ano no mesmo periodo.

A carteira imobilidria do Rioprevidéncia gerou, em 2024, uma receita de RS 6.356.291,14, para um ativo avaliado
em RS 306.191.781,19. Uma rentabilidade muito abaixo a que o mercado apresentou. Diversos fatores explicam
tal desempenho, volume de invasdes, nivel de inadimpléncia, quantidade de imdveis vazios e auséncia de
alienagoes.

E de entendimento da Diretoria de Investimento de que seja possivel que a unidade gestora, atualmente, com
sua vocacgdo, estrutura e cultura organizacionais, ndo propicie a gestdo mais eficiente desse patrimonio,
podendo, assim, eventual permanéncia de dominio de imdvel ou de direito real sobre ele representar um
desnecessario incremento dos riscos operacionais e financeiros ja inerentes as operagdes regulares do sistema,
sendo, dessa forma, preferivel, como regra, que tivesse sido vinculado a este Regime de Previdéncia apenas o
produto da exploragao econémica dos bens, ou seja, seus fluxos liquidos de receitas, dispensando-se o RPPS de
onus e encargos relativos a administracdo da propriedade do bem ou de seu gerenciamento econ6mico. Uma
das estruturas possiveis a uma boa administracdo imobilidria seria a criacdo de um Fundo Imobilidrio, contudo
seria necessario que o RPPS fosse qualificado como investidor qualificado. A Portaria MTP n2 1.467/2022
desempenha um papel significativo nesse processo. No referido dispositivo regulatdrio, em seu art. 138, sdo
estabelecidos os critérios pelos quais um RPPS pode ser considerado investidor profissional. Destaca-se que
foram definidos dois critérios distintos, visando abranger tanto aspectos quantitativos quanto qualitativos para a
determinacdo desse status. Entre esses critérios consta a exigéncia de certificagdo institucional no nivel IV no
Programa de Certificagdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos RPPS, conhecido como Pré-Gestdao RPPS.
Essa certificacdo atesta a aderéncia do RPPS a padrbes de gestdo previdencidria estabelecidos pelo 6rgdo
regulador competente, demonstrando, entre outros aspectos, sua capacidade técnica e operacional para lidar
com investimentos mais complexos e diversificados. O Rioprevidencia ndao possui este nivel de certifica¢do.

Neste sentido a Diretoria de Investimento implementara um processo de desinvestimento da carteira imobilidria,
sendo iniciado por imdveis localizados na regido do Centro e Zona Sul da cidade do Rio de Janeiro e Centro da
Cidade Niteroi.
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia Sede Administrativa: Rua da
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6. ANEXOS
ANEXO | — MATRIZ DE ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES
MATRIZ DE ATRIBUICGES E RESPONSABILIDADES
RESPONSAVEIS POLITICA DE INVESTIMENTOS EXECUGAD DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Orgdos e Agentes Politica Anual de Investimentos Credenciamento Aplicagdo Controle PROCESSOS
Mandato
PAI PAI
. . Atrib. A iar PAI A iar PAI
Conselho Deliberativo (CONAD) " preciar . preciar .
Resp. Aprovagac Aprovagao
. Atrib. Apreciar PAI Apreciar PAl
Conselho Fiscal (CONFIS) . .
Resp. Aprovagao Aprovacao
INSTITUICf}ES FUNDOS/IF
X . . Atrib. Apreciar PAI Apreciar PAl Apreciar Apreciar
Diretoria Executiva (DIREX) o . e .
Resp. Ratificagdo Ciéncia Ratificagdo Ciéncia .
Avaliagdo
RTGR / RSC PCA
. . Atrib. Elaborar PAI Apreciar PAI Deliberar Deliberar Apreciar NP
Comité de Investimentos (COMI) o . . . .
Resp. Proposicao Aprovacao Aprovacgo Aprovacao Aprovacao NP
APR APR -
- - " . . " . Decisdo
Atrib. Colaborar PAI Formular RAI Apreciar Apreciar Apreciar Apreciar Apreciar Apreciar
Gestor de Recursos (GESTOR) o o e e N e I I
Resp. Proposicao Autorizagao Autorizagao Autorizagao Autorizagao Autorizagao Autorizagao Autorizacao
Geréncia de Operacgdes e Atrib. Colaborar PAI Elaborar RAI Analisar Analisar Propar Consolidar Elabarar NP Gerenciamento
Investimentos (GEROI) Resp. Proposigdo NP Proposigdo Proposigdo Operagdo Preenchimento NP NP Analise
Assessoria de Conformidade e Risco | Atrib. NP NP NP NP Verificar APR NP Verificar Elaborar PCA
(ACR) Resp. NP NP NP NP Aprovagao NP Dar ciéncia Prestacao
Geréncia de Controle Interno e Atrib. NP NP NP NP Verificar APR NP Verificar Verificar Control
ontrole
Auditoria (GERCIA) Resp. NP NP NP NP Aprovagao NP Dar ciéncia Consolidagdo
. Atrib. NP NP NP NP NP Auditar DAIR NP Auditar PCA
Tribunal de Contas do Estado (TCE) .
Resp. NP NP NP NP NP Aprovacao NP Aprovar PCA
. Atrib. Apreciar PAI Elaborar RAI Apreciar PAI Apreciar PAI NP NP NP NP
Assessor de Investimentos (AIN) . . I
Resp. Ciéncia NP Ciéncia Ciéncia NP NP NP NP
- - Assessoramento
Credenciados / Prestadores de Atrib. Elaborar ALM NP Informar Informar NP NP NP NP
Servigos Resp. Relatorio NP NP NP NP NP NP NP

NP: Nio Participa; Atribuicio: Obrigacdo, prerrogativa, fungio; Responsabilidade: Obrigacio de responder por atos proprios ou terceiros; PAl: Plano Anual de Investimentos; RAl: Relatério Anual de Investimentos; IF: Instituigdes
Financeiras emissoras de Letra Financeira; APR:Autorizagio de Aplicagio e Resgate; DAIR: Demonstrativo de Aplicagbes e Investimentos de Recursos; RTGR: Relatorio Trimestral de Gestdo e Risco; RSC: Relatorio Semestral de
Conformidade; PCA: Prestagdo de Contas Anual
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ANEXO | - ESTUDO DE ALM

RIOPREVIDENCIA
ALM ESTOCASTICO 2025

Data: 31/12/2024

wLDB

EMPRESAS

CENARIO
MACROECONOMICO
ATUAL
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TAXAS INDICATIVA DAS NTN-Bs: 01/2009 a 02/2025 LDB

== NTN-B 2026 == NTN-B2030 == NTN-B2035 == NTN-B2040 == NTN-B 2045 NTN-B2050 == NTN-B2055 == NTN-B 2060

10,00%

Impeachment Dilma

R

Pandemia
5,00%
Eleigdes - Lula

2,50%

MERCADO de NTN-Bs: 21/03/2025 (Taxa Real P.I. = 5,05% a.a.) LD

Ve?l?::slgsto Tx. Compra Tx. Venda |Tx. Indicativas PU Intervalo Indicativo
Minimo (D0) | Maximo (DO0) |Minimo (D+1)|Maximo (D+1)

15/05/2025 7,4194 7,3537 7,3578 4.552,94 6,3781 8,0820 6,3236 8,0404
15/08/2026 8,9741 8,9401 8,9585 4.328,27 8,6128 9,1961 8,6476 9,2308
15/05/2027 8,1108 8,0737 8,0928 4.388,36 7,6894 8,3410 7,7523 8,4036
15/08/2028 7,9203 7,8887 7,9049 4.255,70 7,4899 8,1247 7,5637 8,1990
15/05/2029 7,8634 7,8278 7,8476 4.289,66 7,4605 8,0241 7,5255 8,0895
15/08/2030 7,8302 7,7941 7,8185 4.161,08 7,4943 8,0228 7,5292 8,0579
15/08/2032 7,8121 7,7735 7,7876 4.072,40 7,5364 8,0081 7,5439 8,0158
15/05/2033 7,7159 7,6818 7,6950 4.130,60 7,4815 7,9337 7,4653 7,9176
15/05/2035 7,6462 7,6130 7,6250 4.080,08 7,4504 7,8584 7,4252 7,8334
15/08/2040 7,5222 7,4832 7,5003 3.916,68 7,3765 7,7190 7,3459 7,6885
15/05/2045 7,5045 7,4713 7,4850 3.908,21 7,3749 7,7018 7,3386 7,6657
15/08/2050 7,4160 7,3774 7,3967 3.816,90 7,2875 7,6033 7,2569 7,5730
15/05/2055 7,3942 7,3555 7,3729 3.856,34 7,2583 7,5704 7,2345 7,5469
15/08/2060 7,4144 7,3782 7,4000 3.747,35 7,2774 7,5873 7,2623 7,5727

(www.anbima.com.br)

R ANAANA NSRS N L hd
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BOLETIM FOCUS: 21/03/2025 wLDB

BOLETIM FOCUS - BANCO CENTRAL
INDICADORES DE 2025 2026 -
MERCADO

IPCA 5,65 4,50 4,00
IGP-M 5,53 4,52 4,00
CAMBIO(USS/RS) 5,95 6,00 5,90
SELIC 15,00 12,5 10,50

PIB 1,98 1,60 1,99

IEEEEREVANAANANNNANIR 4 hd b

CENARIO PROJETADO SPREAD SOBRE A SELIC LDB

CLASSE DE ATIVOS 2025 2026 2027 2028 MEDIA LONGO VoL
PRAZO
CDI/SELIC 15,00% 12,50% 10,50% 10,50% 12,00% 0,01%
INFLAGAO (IMA-B) 15,91% 13,35% 12,33% 12,33% 13,25% 7,24%
CREDITO PRIVADO (IDA-GERAL) 14,32% 11,80% 10,79% 10,79% 11,70% 1,87%
RENDA VARIAVEL 20,01% 15,86% 15,31% 19,31% 19,56% 23,65%
ESTRUTURADO 15,32% 12,78% 11,76% 11,76% 12,67% 4,88%
EXTERIOR 22,33% 19,64% 18,56% 18,56% 19,53% 16,72%
FUNDOS IMOBILIARIOS (IFIX) 13,52% 11,02% 10,02% 10,02% 10,92% 7,88%
IPCA/INPC 5,65% 4,50% 4,00% 4,00% 5,00% -

IEEEEEREVANAANANANIN L
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PORTARIA
MTP n? 1.467,
02/06/2022

PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022 »LDB

Art. 141. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacoes diretas
com titulos de emissao do Tesouro Nacional, devera observar os
parametros vistos ho Anexo VIII, da Portaria MTP n® 1.467/22.

Art. 142. E vedada, nos termos de resolucdo do CMN, a aplicacdo dos
recursos financeiros acumulados pelo RPPS em titulos:

| - que nao sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
Il - que nao estejam registrados no SELIC; e

Il - emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

NEEENEEREV A NAANCWNVANIAL ¢ L
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PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022 »LDB

Art. 143. Deverao ser observados os principios e normas de
contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos,
estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do
Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro.

Art. 144. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisi¢cao, formado

pelo valor efetivamente pago, além de corretagens e emolumentos.

PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022 »LDB

Art. 145. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
poderao ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios
vistos no Anexo VIII, da Portaria 1.467/22:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Art. 146. Podera ser realizada a reclassificagdao dos ativos da categoria
de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis
para negociacao, ou vice-versa, na forma Vista no Anexo VIII.
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PORTARIA MTP n2 1.467,02/06/2022, ANEXO Vil \»LDB

Art. 22. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociacoes diretas
com titulos de emissao do Tesouro Nacional, devera comprovar:

| - a consulta as informacdes divulgadas por entidades representativas
de participantes do mercado financeiro e de capitais
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusao de precos e taxas dos titulos, e a sua utilizacao como
referéncia nas negociagdes (ANBIMA), bem como, ao volume, precos,
e taxas das operagdOes registradas no SELIC, antes do efetivo
fechamento da operacdo;

PORTARIA MTP n? 1.467,02/06/2022, ANEXO VIII \»LDB

Art. 22 .............c.......(Continuagdo):

Il - a utilizacdo de plataformas eletrénicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM ou

gue as aquisicdes foram efetuadas em ofertas publicas do Tesouro
Nacional, por intermédio das instituicoes regularmente habilitadas;

Il - o registro do valor e do volume dos titulos efetivamente
negociados; e
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MMMMM

BER2S ... (Continuacao):

IV - que os titulos estao sob a titularidade do RPPS, com base nas
informacoes de sistema de registro, de custddia ou de liquidacao
financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

Paragrafo unico. Além de consulta as taxas e pregos na forma do inciso
| do caput, no dia das negociacoes, deverao ser verificados os registros
no SELIC das operacdoes do dia anterior, conforme informacoes
divulgadas pelo Banco Central do Brasil ou pelas entidades
representativas de participantes do mercado financeiro e de capitais.

NEEEEREV A NAANAM WAL L

PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \»LDB

Art. 32. A plataforma eletronica de negociacao devera garantir que o
preco e taxa a ser negociado na aquisicao ou venda do titulo decorra
de condicoes normais de mercado, impossibilitando a criacao de
condicoes artificiais de oferta ou de demanda e a adoc¢ao de praticas
nao equitativas pelos participantes.

Art. 42, Para comprovacao de operacgOes realizadas em ofertas publicas
do Tesouro Nacional, a unidade gestora deverd arquivar os
documentos de comunicacdo com a instituicao que participou do
leildo.

RV ANAANA AR L w4 h
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PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIl \2LDB
Art. 52. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
poderdo ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios

estabelecidos no referido Anexo VIII:

| - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

VAL VAL |

PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \»LDB

Art. 72. Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao
ser contabilizados pelos seus custos de aquisicdo, acrescidos dos

rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em

carteira até o vencimento (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM -
PASSIVO);

Il - demonstracao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da
intencdo de manté-los até o vencimento (DECLARACAO FORMAL);

U4 PPN VPN
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PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIll \2LDB

L (Continuacgao):

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes presentes e
futuras do RPPS (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM - ATIVO);

IV - classificacdao contabil e controle separados dos ativos disponiveis
para negociacao; e

V - obrigatoriedade de divulgacao das informacoes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e
procedimentos contdbeis, na hipdtese de alteracao da forma de
precificacao dos ativos.

EEEEREVANAANA WAL wd

MARCACAO
A MERCADO
(MtM)

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia Sede Administrativa: Rua da
Quitanda n2 106, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20091-005 Telefone: (21) 2332-5151 —
www.rioprevidéncia.rj.gov.br

49



Governo do Estado do Rio de Janeiro
] Secretaria de Estado de Fazenda
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

IMARCAGAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO wLDB
——CURVA
—MERCADO
TEMPO

ASSET LIABILITY
MANAGEMENT (ALM)
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM LD

RISCOS FINANCEIROS .

ATIVOS \ -

’ ALM

, .‘ (Asset

RISCOS ATUARIAIS / [ - Liability
E; Management)
|

PASSIVO

GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM wLDB

PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 5,04% a.a.

"HEDGE
NATURAL"

0 + "GORDURA" % a.a.
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. wLDB

EEEEEEEE

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

Valor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%| Rentabilidade
192 Cupom (N-2 2) Cupom (N-19) Cupom N2 Cupom

15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055
VENCIMENTO

INVESTIDOR
COMPRA 6 MESES 6 MESES
PU =3.380,11 IPCA+2,95% IPCA +2,95%

\ N4 PPANVPAAN

TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTN-Bs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma

taxa menor!

AATU AT
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTN-Bs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!

\ Vg PPN WPALN

GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WwLDB

EEEEEEEE

A Gestdo de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso é analisado?

avaliar as projecoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Projecao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;

* Projecoes de retorno da carteira.

VAL W FAL |
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PASSIVO

EEEEEEEE

Projecao do Passivo

7 b e

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizacao do Ativo

Otimizacao da carteira

Mitigacao de risco de liquidez
Mitigagdo de risco de solvéncia
Ponto 6timo entre Risco e Retorno

NEEEEEREV A NAANAM WA L

MATRIZ DE COVARIANCIA: DIVERSIFICACAO wLDB
MATRIZDE COVARIANCIA
SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 [MSCIAC | IFX | SMLL

SELIC [ 0,00784%[ 0,01063%| 0,00618%| 0,00121%] 0,00024%| 0,01184%| 0,01192%

IRF-M [ 0.01063%] 0,04656% 0,08537%] 0,01174%] -0,05027%] 0,061912%] 0,12186%
IMA-B [ 0.00618%| 0,08537%] 0,15140%| 0,05303% -0,08441%| 0,11977%| 0,27907%
SP500 | 0,00121%] 0,01174%| 0,05303%| 0,60533% 0,34017%| 0,13172%] 0,51942%
MSCIAC  [0,00024%]-0,05027%] -0,08441%) 0,34017%] 0,68188% -0,03244%|-0,02345%

IFIX_ [0.01184%] 0,08191%] 0,11977%] 0,13172%] -0,03244%| 0,34554%| 0,47380%

SMLL  [0.01192%] 0,12186%] 0,27907% | 0.51942%] -0,02345%] 0,47380%| 1,63261%

L ANV ANV AL NN \ o U
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EVOLUGAO DO PASSIVO - FLUXO ATUARIAL wLDB

B Contribuicdes [l Beneficios

12.500.000.000,00
10.000.000.000,00
7.500.000.000,00
5.000.000.000,00

2.500.000.000,00

0,00

2025 2050 2075 2100

AATU 44T

P ¢
CARTEIRA OTIMA - ALM wLDB
CARTEIRA OTIMA
Indexador Percentagem Valor RS
IPCA (NTN-B) 54,31% 2.432.883.181,61
IPCA (Letras Financeiras) 18,95% 848.738.061,80
IMA-B 0,001% 25.297,56
CDI/SELIC 12,21% 547.322.976,96
IBOVESPA 3,00% 134.396.392,24
MSCI 3,50% 156.719.090,73
S&P 500 2,55% 114.221.598,26
IPCA 4,37% 195.573.142,29
IFIX 1,12% 50.000.000,00
Total 100% 4.479.879.741,45

VAL WPAL N
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RENDA FIXA (NTN-Bs) - 31/12/2024: RS 3.022.525.769,87 (67,47%)

WwLDB

EMPRESAS

Enquadramento Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira AL'YI ALN_'I_ Diferenca RS Diferenca %
Res. CMIN 4.963/21 Sugestdo RS Sugestao%
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150830 (5,595000%) 114.387.210,10 2,55 114.387.210,10 2,55 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150830 (5,711000%) 113.794.131,37 2,54 113.794.131,37 2,54 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150535 (5,707000%) 113.246.674,07 2,53 113.246.674,07 2,53 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150535 (5,759000%) 112.811.844,70 2,52 112.811.844,70 2,52 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150840 (5,625000%) 116.619.151,37 2,60 116.619.151,37 2,60 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150840 (5,781000%) 114.873.144,25 2,56 114.873.144,25 2,56 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150545 (5,790000%) 113.640.926,67 2,54 113.640.926,67 2,54 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150545 (5,801000%) 113.498.579,00 2,53 113.498.579,00 2,53 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150850 (MERCADO) 871.415.157,19 19,45 0 0,00 -871.415.157,19 -19,45
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150850 (5,714000%) PCA 116.735.069,32 2,61 116.735.069,32 2,61 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150850 (5,751000%) 116.190.353,70 2,59 116.190.353,70 2,59 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150850 (5,869000%) 114.479.001,32 2,56 114.479.001,32 2,56 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150850 (5,892000%) 114.150.000,55 2,55 114.150.000,55 2,55 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150850 (6,710000%) 16.584.059,52 0,37 16.584.059,52 0,37 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150555 (5,439000%) 9.599.347,84 0,21 9.599.347,84 0,21 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150555 (5,725000%) 46.121.347,04 1,03 46.121.347,04 1,03 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150555 (5,801000%) 68.463.482,86 1,53 68.463.482,86 1,53 0,00 0,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150860 (MERCADO) 524.605.784,53 11,71 0 0,00 -524.605.784,53 -11,71
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150860 (CURVA) 0,00 0,00 806.378.353,46 18,00 806.378.353,46 18,00
Artigo 721, Alinea a NTN-B 150860 (6,088000%) 111.310.504,47 2,48 111.310.504,47 2,48 0,00 0,00
Total 3.022.525.769,87 67,47 2.432.883.181,61 54,31 -589.642.588,26 -13,16

EEENEREVANAAANANVNANIA L hd

RENDA FIXA (NTN-Bs) - 31/12/2024: RS 3.022.525.769,87 (67,47%)

wLDB
EMPRESAS

* DIMINUIR A ALOCACAO EM TIiTULOS PUBLICOS DO ARTIGO 72 I, ALINEA “A” EM
UM TOTAL DE RS 589.642.588,26 (13,16%);

* REALIZAR VENDA DAS NTN-Bs (VENC.: 2050 E 2060) COM PRECIFICACAO A MERCADO

* AUMENTAR ALOCACAO EM NTN-B VENC.: 2060 COM PRECIFICACAO NA CURVA EM RS
806.378.353,46 (18,00%).

NEEEEREVANAANANMANIA L w4
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RENDA FIXA (TITULOS PRIVADOS) - 31/12/2024: RS 848.738.061,80 (18,95%)

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

Governo do Estado do Rio de Janeiro
Secretaria de Estado de Fazenda

WL
EMPRESAS

Enquadramento ALM ALM
] Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira » Ny Diferenga RS |Diferenca %)
Res. CMN 4.963/21 Sugestdio RS | Sugestdo%
. LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 227.504.524,00 | 5,08 |[227.504.524,00| 5,08 0,00 0,00
MASTER 8,0%
. LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 74.765.360,08 1,67 | 74.765.360,08 1,67 0,00 0,00
MASTER 8,04%
. LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 73.980.790,80 1,65 | 73.980.790,80 1,65 0,00 0,00
MASTER 8,2%
IPCA
. LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 255.812.176,12 | 571 |255.812.176,12| 5,71 0,00 0,00
PLANNER 7,8%
. LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV 130.373.564,39 | 2,91 |[130.373.56439| 2,91 0,00 0,00
PLANNER 8%
. LETRA FINANCEIRA
Artigo 72 IV £6.301.646,41 1,93 | 26.301.646,41 1,93 0,00 0,00
PLANNER 8,02%
Total 848.738.061,80 18,95 | 848.738.061,280 18,95 0,00 0,00

FUNDOS RENDA FIXA - 31/12/2024: RS 223.982.284,96 (4,99%)

wLDB

EMPRESAS

Enquadramento Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira AL ALM Diferenca R$ |Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS |Sugestdo%
Artigo 721, Alinea b | ITAU INST LEGEND RF LP FC 61.735.364,55 1,38
Artigo 72 1Il, Alinea a SANTANDER TF PREMIUM 482,25 0,00
RF REF DI CIC FIF
Artigo 72 1II, Alinea a BRADESCO FIF RF REF DI | CDI/SELIC 47.201.416,03 1,05 488.407.918,12 10,90 323.365.989,56 7,22
PREMIUM
Artigo 72 111, Alinea a| CAIXA DISPONIBILIDADES 29,08 0,00
Artigo 72 111, Alinea a ITAU INST RF REF DI 56.104.636,65 1,25
Artigo 72 V, Alinea a ASPEN FIDC 36.308.403,97 0,81 36.308.403,97 0,81 0,00 0,00
Artigo 72 V, Alinea a MEGEVE FIC IfIDC CDI/SELIC 17.011.543,27 0,38 17.011.543,27 0,38 0,00 0,00
Artigo 72V, Alinea b BRADESCO CREDITO 5.595.111,60 0,12 5.595.111,60 0,12 0,00 0,00
PRIVADO LP PERF INST
Artigo 721, Alinea b | SAFRA IMA INSTITUCIONAL [ IMA-B 25.297,56 0,001 25.297,56 0,001 0,00 0,00
Total 223.982.284,96 4,99 |547.348.274,52 12,21 323.365.989,56 7,22

* AUMENTAR A ALOCAGAO EM FUNDOS RENDA FIXA COM EXPOSICAO AO CDI, EM UM
TOTAL DE R$ 323.365.989,56 (7,22%).
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RENDA VARIAVEL - 31/12/2024: R$ 139.060.482,54 (3,10%)
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wLDB

EMPRESAS

Enquadramento ) ) ALM ALM . i
Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira _ _ Diferenca RS |Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS |Sugestao%

Artigo 82 | BTG PACTUAL 44.094,44 0,00

go e ABSOLUTO INST FIQ FIA T !

) IBOVESPA 134.396.392,24 3,00 -4.664.090,30 -0,10
Artigo 82 | OCCAM FICFIA 113.421.040,57 2,53
Artigo 82 | PLURAL DIVIDENDOS FIA 25.595.347,53 0,57

Total 139.060.482,54 3,10 134.396.392,24 3,00 -4.664.090,30 -0,10

* DIMINUIR A ALOCAGCAO EM FUNDOS DE ACOES DO ARTIGO 82, I, EM UM TOTAL
DE RS 4.664.090,30 (0,10%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

IRV ANAANANNANIA L wd h

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - 31/12/2024: R$ 0,00 (0,00%)

WwLDB

EMPRESAS

Enquadramento ) ) ALM ALM . i
Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira » b Diferenca RS |Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS |Sugestdo%
Artigo 92 11 INVESTIMENTO NO MSCI 0,00 0,00
g0 EXTERIOR ’ ’

156.719.090,73 35 156.719.090,73 35
Artigo 92 11| FUNDOS BDR NIVEL | MSCI 0,00 0,00

Total 0,00 0,00 156.719.090,73 3,5 156.719.090,73 3,5

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR, DO ARTIGO 92
I, OU FUNDOS DE AGCOES BDR NiVEL 1, DO ARTIGO 92 I, EM UM TOTAL DE RS
156.719.090,73 (3,50%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

EEEEEEREVANAZANANANIA L hd
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - 31/12/2024: RS 195.573.142,29 (4,37%)

wLDB

EMPRESAS

Enquadramento ) . ALM ALM ) i
Ativos Benchmark Valor(RS) % Carteira _ » Diferenca RS |Diferenca %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo RS |Sugestao%
Artigo 1021 Fundo Multimercado S&P 500 0,00 0 114.221.598,26 2,55 114.221.598,26 2,55
Artigo 102 1| HSIREAL ESTATE VID FIP IPCA 195.573.142,29 4,37 195.573.142,29 4,37 0,00 0
e - MULTIESTRATEGIA ' ' ’ ! ' ' ! ! !
Total 195.573.142,29 4,37 309.794.740,55 6,92 114.221.598,26 2,55

* AUMENTAR A ALOCAGCAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS AO S&P500, DO
ARTIGO 10, |, NUM TOTAL DE RS 114.221.598,26 (2,55%).

* NAO EFETUAR A ALOCAGCAO EM FUNDOS DE PARTICIPAGCAO, DO ARTIGO 10, II.

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

FUNDOS IMOBILIARIOS - 31/12/2024 = R$ 50.000.000,00 (1,12%)

VAL WAL N

wLDB

EMPRESAS

Enquadramento . . ALM ALM Diferenga | .
Ativos Benchmark Valor(RS$) % Carteira . » Diferenga %
Res. CMN 4.963/21 Sugestdo R$ [ Sugestdo % RS
Artigo 11° NEST EAGLE Fll - EAGL11 IFIX 50.000.000,00 1,12 50.000.000,00 3 15 . 0,00 0
Total 50.000.000,00 1,12 50.000.000,00 1,12 0,00 0

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia Sede Administrativa: Rua da
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CARTEIRA SUGERIDA X POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 ‘vl_ DB
EMPRESAS
) : % ALM Politica de Investimentos | Limite
Artigo Ativos Benchmark Valor (RS) ) _ - — -
Carteira | Sugestdao | Min |Objetivo*| Max | Legal
Artigo 721, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional IPCA 3.022.525.769,87 | 67,47 54,31 0 100 100 100
Artigo 721, Alineab | Fundos 100% Titulos Publicos 61.735.846,80 1,38 0 100 100 100
, CDI/SELIC 10,9
Artigo 72 1ll, Alinea a Fundos Renda Fixa 103.306.081,76 2,31 0 60 60 70
Artigo 721, Alineab | Fundos 100% Titulos PUblicos IMA-B 25.297,56 0,001 0,001 0 100 100 100
Artigo 72 IV Ativos de Renda Fixa IPCA 848.738.061,80 | 18,95 18,95 0 20 20 20
Artigo 72V, Alinea b FI RF - Crédito Privado CDI/SELIC 5.595.111,60 0,12 0,12 0 5 5 10
Artigo 72 V, Alinea a FIDC Cota Sénior CDI/SELIC 53.319.947,24 1,19 1,19 0 5 5 10
Artigo 82| Fundos de Acdes IBOVESPA 139.060.482,54 3,1 3 0 30 30 40
Artigo 92 11 Investimento no Exterior MSCI 0,00 0 3,5 0 0 0 10
Artigo 102 | Fundo Multimercado S&P 500 0,00 0 2,55 0 0 0 10
Artigo 102 1| Fundo de Participagdo IPCA 195.573.142,29 4,37 4,37 0 5 5 5
Artigo 112 Fundo de Investimento Imobilidrio IFIX 50.000.000,00 1,12 1,12 0 5 5 10
Total 4.479.879.741,46 | 100 100

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO DA ATUAL POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

RV ANAAANANA NN hd

WLDB

EMPRESAS

BOXPLOT

O Boxplot é uma ferramenta estatistica utilizada para apresentar dados,
alternativo ao histograma. Com ele é possivel observar, em um conjunto de dados,
a dispersao, assimetria, comprimento da cauda, outliers, etc.

O retangulo do Boxplot contém 50% dos dados. As linhas de fora do retangulo
indicam a cauda da distribuicao analisada.

Para cada ano é obtido um Boxplot indicando a dispersao e o nivel de confianga
do resultado apresentado.

EEEEREVANAANANANIL L hd h
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wLDB
BOXPLOT

— Valores discrepantes (outliers)

00

Limite superior

> 3° quartil (Q3)

Mediana = Q2

— 1° quartil (Q1)

Limite inferior

O —— Valor discrepante (outlier)

EEEEEREVANAANA WAL L b d

LIQUIDEZ wLDB

EMPRESAS

O grafico de liquidez representa a diferenga entre as receitas dos investimentos
(juros, principal, vencimento e liquidez imediata) e o pagamento dos beneficios
(fluxo de caixa atuarial). O reinvestimento do montante, resultado da diferenga
entre as receitas e despesas, foi realizado através da projecao da taxa 100%

SELIC/CDI.

O grafico demonstra que a carteira sugerida (mesmo com aumento da alocagdo
em papéis na curva) indica probabilidade praticamente nula do caixa rodar

negativo.

NEEEEEREV AN AN VAN L4 b

Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia Sede Administrativa: Rua da
Quitanda n2 106, Centro. Rio de Janeiro/RJ — CEP 20091-005 Telefone: (21) 2332-5151 —
www.rioprevidéncia.rj.gov.br

61




Governo do Estado do Rio de Janeiro
] Secretaria de Estado de Fazenda
Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro

LIQUIDEZ - CAIXA wLDB
Tils
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EVOLUCAO PATRIMONIO LDB

EMPRESAS

O grafico de projecao do patrimonio representa a evolugdo do total de ativos

financeiros do Plano (liquido do pagamento do fluxo de caixa atuarial).

O grafico apresenta um crescimento bastante positivo para os ativos financeiros do

Plano (inclusive quando comparado o valor minimo de cada ano).

A Ud VAN WAL \
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EVOLUCAO DO PATRIMONIO WwLDB

EMPRESAS

80 Bi
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RENTABILIDADE wLDB

O grafico de projecao da rentabilidade representa a evolugao do retorno total de

ativos financeiros utilizando a Carteira Otima ao longo dos préximos anos.

O grafico apresenta um retorno superior a meta de rentabilidade atualmente utilizada

pelo Instituto.

FVAL WPAL N
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